ESTADD LTBRE ASOCTADN DE PUEATO RICO

Carta Neormativa N-E-5-59-33

25 de julioc de 1993

A TODOS LOS ASEGURADORES DEL PRIS

Asunto: Procadimlentos y criterios que utilizard la Oficina del
Comisionado de Segquros para autorizar a los aseguradores del pais
a reasegurar sus riesgos con aseguradores no astorizados

Estimados sennres:

Conforme al Articulec 4.120{1)(k) del Codigo de Seguros de Puerto
Rico, los asequradores del pais sole podran reasegurar con ase-
guradores no autorizados con previa aprobacién por escrito del
Comislonado de Seguros. A su vez, el Articulo 5,110(1) del refe-
ride cddigo establece gque los asequradores no podran cbtener
crédito por reservas sobre riesgos cedidos en reaseguro a asegu-
radares no autorizados, a menos gue el reaseguro se haya hecho
conforme al Articule 4.120, antes mencianado.

A tenor con la discrecidn otorgada por el referide Articule
4,120, por la presente establecemos loe criterios gue utiliza-
remos para conceder tal aprobacién. A esos efectos, solo per-
mitiremos reasegqurar con aseguradores no autorizades hasta un 35%
del total del reaseguro cedido, siempre gque se cumplan las
siquientes condicicones:

1. El Comisionade haya reclbido evidencia satisfactoria de que
la situacién financlera actual y las pridcticas relacionadas
con el manejo de reclamaciones del asequrador ac autorizado
ofrece suficiente garantia de gque el interés piblico estara
adecuadamente protegide. A estos efectos, el asegurador no
autorizado debsra mantener un sobrante para tenedores de
pélizas en una cantidad no menor de $25,000,000 o, en su
defecto, deberd ser considerado cemo un "acceptable secu-
rity" generalmente utilizado por los principales corredores
de reaseguro que hacen negocio en Puerto Rico, o mantener
depdésltos en Puerto Rico come garantia para el pago de las
obligaciones, si tales depisitos se mantlenen sujeto a
retiros por el asequrador cedente o bajo el dominio de este,
o mantlene una carta de crédito limpia, incondlicional e
irrevocable emitida por una Institucion financiera cuali-
ficada, por la suma gue acuerden el asegurador cedente y el
asegurader no auteorizado.
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Una carta de crédite "limpia, incondicional e irrevocable”
es aguella que:

(i) no hace referencia ni estd ceondicicnada a mds ningun
otroc acuerde, documents o contrato:

(LL) dispone que 5010 la presentacidn de un giro a la vista
("sight draft") de la carta de crédito, sin ningin otre
documento, seréd suficiente para girar los fandos estableci-
dos en la carta de crédito, ¥y

{11i} no se puede modificar o revocar sin el consentimiento
del asegurador cedente,

Una institucidén financlera cualificada es aquella gue:

{i} estd organizada o autorizada con arreglo a las leyes
de Puerto Rico, de los Estados Unidos o sus estados;

{ii) es regulada, supervisada vy examinada por aquellas
autoridades estatales ¢ federales de Puerte Rico o Estados
Unides gue tienen avtoridad reguladora sobre las Institu-
ciones financieras; ¥

(iii) no es dueria, subsidiaria o afiliada del aseguradcr no
autorizade o beneficiaria de la referida carta de créaditao.

S5e le demuestre al Comisionado gque el asegurador no autori-
zado es un asegurador "bona-fide", goza de buena reputacidn
en el eljerciclo de sus actividades como tzl vy la administra-
cidn de Ssu negocio ha sido una competents y confiable. Se
considerara que el asegurador reiune los anteriores requisi-
tos si cumple con cualquiera de las siguientes condiciones:

a, Muestra evidencia fehaciente de gue esta autorizadec en
el estado o pais de su domicllio.

b. Aparece como asegurador o reasegurador en la lista del
Tesoro Federal.

c. Aparece en el Best’'s Insurance Report, incluyendo su
edicién Iinternacional.

d. Aparece en el listade trimestral de aseguradores no
autorizados (Non-Admitted Insurers Quarterly Listing) de la
Ascclacién Nacional de Comislonados de Sequros {NAIC).

e. Muestra evidencla de que estd autorizade a contratar
negocios de seguros en uno de les estados de los Estados
Unidos de América.



3. El asequrador no autorizado suscribe anualmente en Puerto
Rico un velumen de primas de %£1,000,000 o menos. De exceder
dicha cantidad se le requerird a dicho asegurador no aunto-
rizade su autorizacién aqui.

4. El asequrador del pais no podra ceder, directa o indirec-
tamente, sus rlesgos & un asegurador no autorizado si:

a. Una parte sustancial de las acciones en circulacidn de
dicho asegurador no autorizado es5 poseida o controlada,
directa o indirectamente, por una institucidn dedicada al
negocio de prestar diners en Puertc Rico, o sl1 dicho azegu-
rador no autorizado tiene, directa o indirectamente, interés
econdmico sustanclal en, o relacidén como duefio, subsidiario
¢ afiliado de o es poseido o contrclado, directa o indirec-
tamente por cualquier entidad en la cual una institucién
dedicada al negocio de prestar dinero en Puertc Rico también
tenga, directa o indirectamente, interés eccondmivo sustan—
clal, e relacién como dueifia, subsidiaria o afiliada.

b, Una parte sustancial de las acclones en circulacién del
asequrador no autorizade es peseida o controlada, directa o
indirectamente, por un asegurador del pais, o sl dicho ase-
gurador no autorizado tiene relacidn come duefio, subsidiario
o afillado de un asequrador del pais.

Las cuatro disposiciones antes mencionadas ne aplicardn a los
aseguradores no autorizados que participen en tratades de rea-
seguro y colocaciones facultativas, siempre que la participacidn
de cada uno de dichos aseguradores no exceda de 5% del tratade o
la colocacidon facultativa, ¥y el cimule de la participacién de
dichos aseguradorea con tal limitacidén no exceda de un 25% del
total del tratado.

Para que tengamos los elementos de juicic necesarics para ejercer
nuestra discrecidn, el asegurador cedente deberd solicitar por
escrito la autorizacidén para ceder sus riesgos a un asegqurador no
autorizado por lo menos cinco (5) dias antes de entrar en vigor
¢l contrato de reaseguro., Dicha solicitud deberda lidentificar el
asegurader no autcrizade gque se propone utllizar., A lo sumo
sesenta (60) dias después de entrar en vigor el reaseguro
objeto de dicha solicliud se nos deberad someter la siguiente
informacidn:

1. Ultimo estadec financiero anual auditado (o certificade) del
asequrader no awvtorizado, debidamente juramentado por dos de
sus principales funcionarios. &1 el asegurador no austori-
zado estd organizaedo fuera de los Estados Unidos, dicho
e3tado deberd estar notarizado y autenticado con la apos-
tilla de la Convencion de la Haya del 5 de octubre de 1961.



2, El estimado de prima que se cederd a dicho asegurador no
auwtorizado.
3. Una certificacidn del funcionario superviscr de seguros del

estado o pais de domicilio del asegurador no auntorizado,
4 los efectos de gue dicho asegurador estd debldamente
autorizado como tal en diche estadec o pais. Este requisito
quedard satisfecho si se cumple con las condiciones mencio-
nadas en €l apartado 2 anterior.

4, Copia de la nota de cubierta ("cover note") ¢ contrato
formalizado con dicho asegurader no autorizado. EL contrateo
debera incluir, entre los regquisitos basicos de uwn contrato
de reaseguro, la clausula de insclvencia reguerida por la
Asociacidén Nacional de Comisionades de Seguros. 51 les
reasegurcs van a ser colocados a través de un corredor de
reaseguro, £l contrato de reasegurc deberd también contener
la eclausula de intermadiarice requerida por la Asociacion
Naclonal de Comlslonados de Sequros.

De someter la nota de cubierta, se debera someter a esta
Dficina el contrato de reaseguro tan pronto el asegurador
del pais lo reciba y no méds tarde de un ano después de haber
entrade en vigor la contratacidn con el asegurader no
autorizado.

Agquellos aseguradores que reaseguren con aseguradores no autori-
zados =2in obtener la autorizacidon del Comisionado de Seguros,
estaran sujetos a las sanciones qQue en ley procedan. Ademds, de
no obtenerse tal autorizacidén, ¢ si la misma es denegada por la
razon que fuere, no se podra obtener por parite de}! asegurador del
pails crédito por las reservas sobre los riesgos cedidos a tales
aseguradores no autorizados.

De cbtenerse la autorizacidn para uwtilizar un asegurador no auto-
rizade, la misma fendrad vigencia por un afio a partir de la fecha
de efectividad del contrato de reaseguro, al cabo del cual el
dasequrador cedente deberd sclicitar de nueve nuestra antorlza-
cion, conforme a las directrices gue agui establecemcs.

La presente carta normativa entra en vigor inmediatamente y deja
sln efecto la Carta Normativa HNimeroc N-E-2-17-88 del 5 de abril
de 198B y cualquler otra comunicacidn emitida por esta Oficina al
respecto,

Se requiere, por la presente, que todos los asequradores del pais
den el mds estricto cumplimiento a las directrices establecidas



en esta carta normativa y se advierte que noc se concederd curso
de accidn a ninguna solicitud para reasegurar con un asequrador
no autorizado, a menos que la misma cumpla con los requisitos
establecidos anteriormente.

uan Antconlo Garcia
omisionado de Seguros



