ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

OFICINA DEL COMISIONADO DE SEGUROS

Carta Normativa Numero: N-E-11-62-93

2 de diciembre de 1993

A TODOS LOS ASEGURADORES DEL PAIS

Asunto: Procedimientos y criterios que utilizard la Oficina del
Comisionado de Seguros para autorizar a los aseguradores del pais
a reasegurar sus riesgos con aseguradores no autorizados

Estimados sefores:

Conforme al Articulo 4.120(1l)(b) del Cédigo de Seguros de Puerto
Rico, los aseguradores del pais so6lo podran reasegurar con aser-
guradores no autorizados con previa aprobacién por escrito del
Comisionado de Sequros. A su vez, el Articulo 5.110(1) del refe-
rido cédigo establece que los aseguradores no podrén obtener
crédito por reservas sobre riesgos cedidos en reaseguro a asegu-
radores no autorizados, a menos que el reaseguro se haya hecho
conforme al Articulo 4.120, antes mencionado.

A tenor con la discrecién otorgada por el referido Articulo
4.120, por la presente establecemos los criterios que utilizare-
mos para conceder tal aprobacidén. A esos efectos, solo permiti-
remos reasegurar con aseguradores no autorizados hasta un 35% del

total del reaseguro cedido, siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

1. El Comisionado haya recibido evidencia satisfactoria de que
la situacién financiera actual y las practicas relacionadas
con el manejo de reclamaciones del asegurador no autorizado
ofrece suficiente garantia de que el interés publico estara
adecuadamente protegido. A estos efectos, el asegurador no
autorizado deberad mantener un sobrante para tenedores de
p6élizas en una cantidad no menor de $25,000,000 o, en su
defecto, debera ser considerado como un "acceptable secu-
rity" generalmente utilizado por los principales corredores
de reaseguro que hacen negocio en Puerto Rico, © mantener
depésitos en Puerto Rico como garantia para el pago de las
obligaciones, si tales depdsitos se mantienen sujeto a reti-
ros por el asegurador cedente o bajo el dominio de éste, ©
mantiene una carta de crédito limpia, incondicional e irre-
vocable emitida por una institucion financiera aceptable,
por la suma que acuerden el asegurador cedente y el asegura-
dor no autorizado.
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Una carta de crédito "limpia, incondicional e irrevocable"
es aquella que:

(i) no hace referencia ni estd condicionada a mas ningun
otro acuerdo, documento o contrato;

(ii) dispone que sdélo la presentacién de un giro a la vista
("sight draft") de la carta de crédito, sin ningun otro
documento, sera suficiente para girar los fondos estableci-
dos en la carta de crédito, y

(iii) no se puede modificar o revocar sin el consentimiento
del asegurador cedente.

Una institucién financiera aceptable es aguella que:

(1) estd organizada o autorizada con arreglo a las leyes
de Puerto Rico, de los Estados Unidos o sus estados;

(ii) es regulada, supervisada vy examinada por aquellas
autoridades estatales o federales de Puerto Rico o Estados
Unidos que tienen autoridad reguladora sobre las institu-
ciones financieras; vy

(iii) no es duefa, subsidiaria o afiliada del asegurador no
autorizado o beneficiaria de la referida carta de crédito.

Se le demuestre al Comisionado que el asegurador no autori-
zado es un asegurador "bona-fide", goza de buena reputacién
en el ejercicio de sus actividades como tal y la administra-
cidén de su negocio ha sido una competente y confiable. EI1
asegurador no tendra que someter evidencia de lo anterior,
si cumple con cualquiera de las siguientes condiciones:

a. Aparece como asegurador o reasegurador en la lista del
Tesoro Federal.

b. Aparece en el Best's Insurance Report, incluyendo su
edicién internacional.

c. Aparece en el listado trimestral de aseguradores no
autorizados (Non-Admitted Insurers Quarterly Listing) de la
Asociacién Nacional de Comisionados de Seguros (NAIC).

d. Muestra evidencia de que estd autorizado a contratar
negocios de seguros en uno de los estados de los Estados
Unidos de America.



3. El asegurador no autorizado suscribe anualmente en Puerto
Rico un volumen de primas de $1,000,000 o menos. De exceder
dicha cantidad se le requerird a dicho asegurador no auto-
rizado su autorizacidén aqui.

4. El asegurador del pais no podra ceder, directa o indirec-
tamente, sus riesgos a un asegurador no autorizado si:

a. Una parte sustancial de las acciones en circulacidén de
dicho asegurador no autorizado es poseida o controlada,
directa o indirectamente, por una institucidén dedicada al
negocio de prestar dinero en Puerto Rico, o si dicho asequ-
rador no autorizado tiene, directa o indirectamente, interés
econémico sustancial en, o relacidén como duefo, subsidiario
o afiliado de o es poseido o controlado, directa o indirec-
tamente por cualquier entidad en 1la cual una institucidén
dedicada al negocio de prestar dinero en Puerto Rico también
tenga, directa o indirectamente, interés econémico sustan-
cial, o relacidén como duenia, subsidiaria o afiliada.

b. Una parte sustancial de las acciones en circulacién del
asegurador no autorizado es poseida o controlada, directa o
indirectamente, por un asequrador del pais, o si dicho ase-
gurador no autorizado tiene relacién como duefio, subsidiario
o afiliado de un asegurador del pais.

Las disposiciones antes mencionadas, excepto la numero 4, no
aplicaran a los aseguradores no autorizados que participen en
tratados de reasequro o colocaciones facultativas, siempre que la
participacién de cada uno de dichos aseqguradores no exceda de 5%
del tratado o de la'colocacidn facultativa, y el cimulo de la
participacién de dichos aseguradores con tal limitacién no exceda
de un 25% del total del tratado o de la colocacidén. De suerte
que podamos constatar sl se cumplen las condiciones anteriores,
el asegurador cedente debera someternos, por lo menos cinco (5)
dias antes de entrar en vigor el tratado o la colocacidn, el
listado de los asequradores participando en el tratado o la

colocacién y la distribucidén porcentual de la participacién de
cada uno.

Para que tengamos los elementos de juicio necesarios para ejercer
nuestra discrecién, el asequrador cedente deberd solicitar por
escrito la autorizacidén para ceder sus riesqgos a un asequrador no
autorizado por lo menos cinco (5) dias antes de entrar en vigor
el contrato de reasequro. Dicha solicitud deberd identificar el
asegurador no autorizado que se propone utilizar. A lo sumo
sesenta (60) dias después de entrar en vigor el reaseguro

objeto de dicha solicitud se nos debera someter la siguiente
informacién:




1. Ultimo estado financiero anual auditado (o certificado) del
asegurador no autorizado, debidamente juramentado por dos de
sus principales funcicnarios. Si el asegurador no autori-
zado esta organizado fuera de los Estados Unidos, dicho
estado debera estar notarizado y autenticado con 1la apos-
tilla de la Convencién de la Haya del 5 de octubre de 1961.

2. El estimado de prima que se cedera a dicho asegurador no
autorizado.
3. Una certificacién del funcionario supervisor de seguros del

estado o pais de domicilio del asegurador no autorizado,
a los efectos de que dicho asegurador esta debidamente
autorizado como tal en dicho estado o pais. Este requisito
quedarad satisfecho si se cumple con las condiciones men-
cionadas en el apartado 2 anterior de la pagina 2 de esta
carta.

4. Copia de la nota de cubierta ("cover note") o contrato
formalizado con dicho asegurador no autorizado. El contrato
debera incluir, entre los requisitos basicos de un contrato
de reaseguro, la clausula de insolvencia requerida por la
Asociacién Nacional de Comisionados de Seguros. Si los
reaseguros van a ser colocados a traves de un corredor de
reaseguro, el contrato de reaseguro debera también contener
la clausula de intermediario requerida por la Asociacidn
Nacional de Comisionados de Seguros.

De someter la nota de cubierta, se debera someter a esta
Oficina el contrato de reaseguro tan pronto el asegurador
del pais lo reciba y no mas tarde de un ano después de haber
entrado en vigor la contratacién con el asegurador no
autorizado.

Aquellos aseguradores que reaseguren con aseguradores no autori-
zados sin obtener la autorizacidén del Comisionado de Seguros,
estaran sujetos a las sanciones que en ley procedan. Ademés, de
no obtenerse tal autorizacién, o si la misma es denegada por 1la
razén que fuere, no se podrd obtener por parte del asegurador del
pais crédito por las reservas sobre los riesgos cedidos a tales
aseguradores no autorizados.

De obtenerse la autorizacién para utilizar un asegurador no auto-
rizado, la misma tendrd vigencia por un afo a partir de la fecha
de efectividad del contrato de reaseguro, al cabo del cual el
asegurador cedente debera solicitar de nuevo nuestra autoriza-
cién, conforme a las directrices gque aqui establecemos. Los
contratos suscritos durante dicho afio con los reaseguradores no
autorizados a los cuales esta Oficina haya concedido su aproba-
cidén, seran validos a los efectos de esta carta normativa, no




importa la fecha de expiracidén de los mismos, siempre gque el
término del contrato de reaseguro no exceda de un ano.

La presente carta normativa entra en vigor inmediatamente y deja
sin efecto la Carta Normativa Numero N-E-5-59-93 del 29 de julio
de 1993.

Se requiere, por la presente, que todos los aseguradores del pais
den el mas estricto cumplimiento a las directrices establecidas
en esta carta normativa y se advierte que no se concederd curso
de accién a ninguna solicitud para reasegurar Con un asequrador
no autorizado, a menos que la misma cumpla con los requisitos
establecidos anteriormente.

ordialmente,
Juan Antonio Garcia
Comisionado de Seguros



