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Gobierno de Puerto Rico
OFICINA DEL COMISIONADO DE SEGUROS

2 de diciembre de 2009

Sr. Ramon L. Cruz-Colén, CPCU, ARe, AU,
Comisionado de Seguros
Oficina del Comisionado de Seguros
Guaynabo, Puerto Rico
Estimado Comisionado:

Conforme con la Notificacién y Orden de Investigacion Nimero EX-2007-162 del
7 de noviembre de 2007, se practicé un examen de la condicion financiera y las
operaciones del asegurador del pais,

ACE INSURANCE COMPANY,
a quien en adelante denominaremos como “el Asegurador”.
ALCANCE DE EXAMEN

El examen cubri6 las transacciones y operaciones financieras del Asegurador
comprendidas entre el 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2006, y aquellas transac-
ciones subsiguientes que a juicio del examinador fueron relevantes. Se examinaron los
activos, las obligaciones, asi como los desembolsos hechos por el Asegurador de

acuerdo con los procedimientos indicados en el Manual de Procedimientos y Practicas de

Contabilidad, promulgados por la Asociacion Nacional de Comisionados de Seguros



(NAIC, por sus siglas en inglés), y aquellas disposiciones contempladas por el Cédigo de
Seguros de Puerto Rico y su Reglamento y las Cartas Normativas emitidas por la
Oficina del Comisionado de Seguros.

El examen se llevé a cabo en las oficinas del Asegurador, ubicadas en la Avenida
Ponce De Leén #273, Edificio Scotiabank, Hato Rey, Puerto Rico.

HISTORIA

El Asegurador se incorpor6 el 19 de noviembre de 1986, de acuerdo a las
disposiciones del Cédigo de Seguros de Puerto Rico. Comenzo6 operaciones el 1 de
enero de 1988, con un capital autorizado de $5,000,000, representado por 50,000
acciones comunes, con un valor par de $100 cada una.

Como parte de una transaccién de compraventa, el 30 de junio de 1999, el
Asegurador se convirtié en una subsidiaria de ACE, Ltd. El 5 de noviembre de 1999,
someti6 en la Oficina del Comisionado de Seguros, en adelante, “esta Oficina”, la
enmienda a sus Articulos de Incorporacién para el cambio de nombre de Cigna
Insurance Company of Puerto Rico a ACE Insurance Company. Mediante Carta E-254
(110) del 29 de diciembre de 1999, dicha enmienda fue aprobada en armonia con las
disposiciones del Articulo 29.070(3) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

Mediante intercambio de las acciones vigentes por unas cuyo valor par es mayor,
el Asegurador aumenté el capital autorizado a $10,000,000, el cual se divide en 50,000
acciones Clase “A” con un valor par de $100 cada una y 10,000 acciones Clase “B” con

un valor par de $500 por accién. El Asegurador tenia emitidas y en circulacién 5,000



acciones Clase “A” y 5,000 acciones Clase “B” para un total de $3,000,000. En el tépico
de Capital ampliamos dicha informacion.
ADMINISTRACION Y CONTROL
Junta de Directores
Segun lo disponen sus Estatutos, los asuntos del Asegurador estaban dirigidos y
administrados por una Junta de Directores que al 31 de diciembre de 2006, estaba

compuesta por las siguientes personas:

NOMBRE POSICION
Roberto Hidalgo Presidente de la Junta de Directores
Michael Hoffman Secretario Corporativo
Stuart S. Brown Tesorero
Miguel Sierra Director
Fernando Jiménez Director
Rubén Bermudez Director
Glorimar Rivero Director

Funcionarios

Los principales funcionarios del Asegurador al 31 de diciembre de 2006, eran los

siguientes:
NOMBRE POSICION
Judith Hernédndez Presidente
Stuart S. Brown Principal Oficial Financiero
Michael Hoffman Secretario Corporativo
Accionistas

Al 31 de diciembre de 2006, los accionistas del Asegurador eran los siguientes:

NUMERO DE

NOMBRE ACCIONES POR CIENTO
ACE INA International Holding, Inc. 9,993 * 99.93%
Fernando Jiménez 1 01%

Michael Hoffmann 1 01%



NUMERO DE
NOMBRE ACCIONES POR CIENTO

Roberto Hidalgo 1 01%
Stuart S. Brown 1 01%
Rubén Bermudez 1 01%
Glorimar Rivero 1 01%
Miguel Sierra 1 01%

10,000 100.00%

*Las acciones de ACE INA Internacional Holding, Inc., se distribuyen en 4,993 acciones comunes Clase “A” y
5,000 acciones comunes Clase “B”.

Mediante carta enviada a esta Oficina, el 12 de marzo de 2008, el Asegurador
enmend6 la relacion de accionistas correspondiente al 31 de diciembre de 2006.
Mediante dicha carta eliminé al Sr. Jaime Paredes como director y accionista del
Asegurador, al éste renunciar al Asegurador efectivo el 15 de octubre de 2006. La
accion que habia sido asignada al sefior Paredes fue devuelta a ACE INA International
Holding, Inc.

ARTICULOS DE INCORPORACION

El Asegurador radico el 28 de diciembre de 2004, una solicitud de enmienda a los
Articulos de Incorporacién a los efectos de aumentar su capital autorizado por la
emisién de la Clase “B” de 10,000 acciones comunes con valor par de $500 por accién
para cumplir con el nuevo requisito de capital establecido por el Articulo 3.090 del
Codigo de Seguros de Puerto Rico, segin enmendado. Dicha enmienda consistia en
enmendar el Articulo IV de los Articulos de Incorporacion, a los efectos de crear una
nueva Clase “B” de acciones comunes compuesta de 10,000 acciones autorizadas con un

valor par de $500.



El 19 de agosto de 2005, esta Oficina le notific6 al Asegurador mediante la Carta
AF-446, que aprobd los cambios realizados a los Articulos de Incorporacion, a los
efectos de aumentar su capital autorizado. No obstante, de la revisién del informe
anual del afio 2004, se desprende que el Asegurador llevé a cabo la enmienda a los
Articulos de Incorporacion, efectuando una reclasificacion de su Sobrante Pagado y
Contribuido a la cuenta de Capital, antes de ser aprobada por esta Oficina, contrario a
lo dispuesto en el Articulo 29.070 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

ESTATUTOS

Los Estatutos Corporativos del Asegurador, regulan los procedimientos y la
administracion de los negocios del Asegurador, las fechas en las que se celebraran sus
asambleas anuales, tanto para su Junta de Directores como de sus accionistas, asi como
la eleccién de los oficiales designados por dicha Junta.

El Articulo 29.080(1)(a), (b) y (c) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, establece
que los accionistas tendran la facultad, por mayoria de votos en una asamblea valida de
accionistas, de aprobar, enmendar y derogar los reglamentos que regulan los
procedimientos de la corporacion y rijan la administracion de sus negocios. Los
Estatutos Corporativos del Asegurador deberédn, a su vez, indicar el numero de los
directores, la fecha de la celebracion de asambleas ordinarias y extraordinarias de
accionistas, y la fecha y celebracion de la sesion anual ordinaria y sesiones
extraordinarias de la Junta de Directores.

El Articulo I, Seccién 1, de los Estatutos Corporativos del Asegurador no indican la

fecha en que se llevara a cabo la reunion anual de accionistas, en la cual se eligen a los



directores. Durante el periodo examinado del 2004 al 2006, la reunion anual de accionistas
se celebro, el 9 de diciembre de 2004, el 12 de mayo de 2005 y 29 de junio de 2006.

Por otra parte, el Articulo II, Seccién 2.1 de los Estatutos Corporativos del
Asegurador, indican que los miembros de la Junta de Directores consistirdn de cinco o
méas miembros. Los Estatutos Corporativos del Asegurador, no obstante, no especifican
la fecha en que se celebrara la sesion anual ordinaria de la Junta de Directores.

El Asegurador debera enmendar sus Estatutos Corporativos para incluir una
fecha cierta para la celebracion de la asamblea anual de accionistas y de la Junta de
Directores de manera que cumpla con lo dispuesto en el Articulo 29.080(1)(a), (b) y (c)
del Codigo de Seguros de Puerto Rico.

REQUISITO DE CAPITAL, DEPOSITO ESTATUTARIO E INVERSIONES
EN VALORES DE PUERTO RICO

La Ley Num. 303 del 16 de diciembre de 2003, enmend¢ varias disposiciones del
Capitulo 3 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, con el efecto de aumentar los
requisitos minimos de capital requerido. A la luz de estas disposiciones, analizamos el
cumplimiento del Asegurador con los nuevos requisitos de capital, depoésito e
inversiones en valores de Puerto Rico.

Los Articulos 3.090, 3.151 y 3.160 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico,
requieren que todo asegurador, como condicién para estar autorizado, mantenga
capital, depédsito e inversion en valores de PuertoRico, en las cantidades alli

establecidas. En Carta AF-69 de 30 de noviembre de 2004, se le informé al Asegurador



los nuevos requisitos de capital, dep6sito estatutario e inversiones en valores de Puerto
Rico, con los que debia cumplir a tenor con la referida Ley.
CAPITAL

El Asegurador esta autorizado a suscribir riesgos de seguro de incapacidad fisica,
seguros de propiedad, seguro contra sinistros maritimos y de transportacion, seguro
agricola, seguros de vehiculos, seguro contra accidentes, garantia y seguro de titulo.

El Asegurador debe mantener, conforme a los riesgos que suscribe, un capital
minimo de por lo menos $3,000,000. Conforme a la Ley 303, supra. El capital en
circulacion, al 31 de diciembre de 2004, era de $1,000,000 por lo que tenfa una
deficiencia de $2,000,000. Conforme el Articulo 3.150 del Cédigo de Seguros de Puerto
Rico, el Asegurador debia aumentar anualmente, a partir del afio 2004, sus fondos de
capital, en $400,000 hasta alcanzar la suma requerida del capital minimo.

Para cumplir con el aumento en capital, el Asegurador realiz6 una transferencia
de $400,000 de su Sobrante Pagado y Contribuido a la cuenta de Capital mediante un
intercambio de las acciones comunes Clase “A” por acciones comunes Clase “B”. El
valor de las acciones Clase “A” era de $100 por accion, mientras que las acciones Clase
“B” era de $500 por accién. Como resultado de esta transaccion, el Asegurador reflejo
en su Informe Anual al 31 de diciembre de 2004, la cantidad de $900,000 en Capital
Pagado de la Clase “A” y en la Clase “B” por $500,000.

Esta transaccién requirié una enmienda a los Articulos de Incorporacién a los
efectos de aumentar su capital autorizado con la creacién de las acciones Clase “B”. En

Carta AF-446 del 19 de agosto de 2005, esta Oficina le notificé al Asegurador que el



haber realizado el intercambio de las acciones comunes vigentes Clase “A”, a valor par
de $100, por 1,000 acciones comunes Clase “B”, a valor par de $500, cuyo valor par es
mayor, tiene la naturaleza de un pago de dividendo en acciones, segtin se define en el
Articulo 29.340(2) del Codigo de Seguros de Puerto Rico. En la referida Carta AF-446,
se concluyé que en vista de que el Asegurador reflejo una deficiencia en cuanto al
requisito de relaciéon de tres a uno de su sobrante para tenedores de polizas, éste no
podia realizar el intercambio de las acciones como solucién al cumplimiento de los
nuevos requisitos de Capital. La tinica forma de cumplir con el requisito de Capital era
con la aportacion adicional de fondos.

Finalmente, el Asegurador recibi6 de la comparifa matriz el 13 de junio de 2005,
una transferencia de fondos de $10.2 millones de aportacién al Capital. Esta aportacion
fue reestructurada en $1.6 millones al Capital, para cumplir con el nuevo requisito de
capital minimo, y los restantes $8.6 millones fueron asignados al Sobrante Pagado y
Contribuido.

Durante el afio 2005, el Asegurador reclasificé 4,000 acciones Clase “A”, con
valor par de $100 por acciones Clase “B”, con valor par de $500, por lo cual este
intercambio de acciones representa $1.6 millones en aumento a sus acciones comunes.
Con esta contribucion el Asegurador cumple con la totalidad de $3,000,000, que

requiere el Articulo 3.090 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, segin enmendado.



DEPOSITO ESTATUTARIO

El Articulo 3.151 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, requiere que el
Asegurador mantenga en depoésito por un valor no menor del 50% del monto del capital
pagado, ante el Secretario de Hacienda, por conducto de esta Oficina.

En el caso del Asegurador, el requisito minimo es de $1,500,000 en el depésito
estatutario. Al 31 de diciembre de 2006, el Asegurador mantenia como depo6sito a su
valor amortizado $1,601,365, cumpliendo asf con el referido Articulo 3.151.

INVERSIONES EN VALORES DE PUERTO RICO

El Articulo 3.160(1) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, les requiere a los
Aseguradores mantener invertidos en valores de Puerto Rico una suma no menor que el
50% del capital requerido, que en el caso del Asegurador debe ser de $1,500,000. Al 31
de diciembre de 2006, el Asegurador mantenia una inversion de $23,296,686, valor
amortizado, invertidos en valores de Puerto Rico, por lo que cumplié con lo dispuesto
en el Articulo 3.160(1) del referido Codigo, segtin enmendado.

REASEGURO

El Asegurador mantuvo contratos de reaseguros vigentes para el afio finalizado
al 31 de diciembre de 2006, a través de la afiliada ACE Tempest Reinsurance Ltd. (ACE
Tempest) Véase Anejo 1.

De nuestro analisis encontramos, que el Asegurador no cumplié con las
disposiciones del Articulo 4.120(3) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, al ceder més
del 75% de los riesgos en la clase de seguros de propiedad para los afios 2005 y 2006

respectivamente por 84% y 76%. De igual forma, para el afio 2006, en la clase de seguros
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contra accidentes el Asegurador se excedi6 del 75% de la cesion de reaseguro, siendo el
resultado de 76%.

Por otra parte, las transacciones entre afiliadas definidas propiamente en el SSAP
Num. 25, segun se definen en el Apéndice 440, contenidas en el Manual de
Procedimientos y Practicas de Contabilidad de NAIC, relacionada con el cumplimiento
de su exposicion catastrofica y la adquisicion de reaseguro catastrofico, demuestra que
el Asegurador esta adquiriendo proteccion en una cantidad que excede por mucho su

pérdida méxima probable (PML, por sus siglas en inglés).

La exposicion del Asegurador para riesgos personales y comerciales es
$57,320,542 de acuerdo con el estudio de la pérdida maxima probable (PML), por lo que
el mantenimiento de la cobertura de reaseguro hasta $300,000,000 no es necesario para
los riesgos catastroficos que suscriben. Las compras de reaseguros con afiliadas causa

que la cobertura de compra este por encima de su pérdida maxima probable.

De acuerdo con lo anterior, y de conformidad con el SSAP Nam. 25 del Manual
de Procedimientos y Practica Contable de la NAIC, establece que las transacciones que
implican el pago de servicios debe ser justo y razonable, por ejemplo, el numero y
tamafio de los riesgos asegurados en cada linea de negocio. El presente caso no
necesariamente refleja esto, en el compromiso del asegurador por mantener reaseguro
adecuado entre sus afiliadas compré cobertura que se producen como resultado directo

de un desastre o accidente en Puerto Rico.
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FONDOS NO RECLAMADOS

El Articulo 26.040(1) del Codigo de Seguros de Puerto Rico dispone, que cada
asegurador y cada agente general, gerente, representante autorizado, debera, en o antes
del 1 de mayo de cada afio, presentar un informe escrito al Comisionado de todos los
fondos no reclamados que tengan mas de siete afios de emitidos y sean adeudados al 31
de diciembre inmediatamente precedente.

Al 31 de diciembre de 2006, el Asegurador mantenia una reserva en sus libros
donde acumulé aquellos dineros retenidos y adeudados pertenecientes a asegurados,
los cuales no habian sido presentados para cobro al banco.

El Asegurador, presenté a esta Oficina, para los afios 2005 y 2006, los informes
requeridos por el Capitulo 26 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, con varios dias de

atraso como se indica en la siguiente tabla:

FECHA INFORME RADICADO D1iAS DE

ANO INFORME ARTICULO 26.040 ATRASO
2005 30 de agosto de 2006 121
2006 17 de mayo de 2007 16

El Articulo 26.050 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, dispone que en o antes
del 1 de septiembre siguiente a la presentacion del informe de fondos no reclamados, el
Asegurador publicara en un peri6édico de circulacion general los fondos retenidos y
adeudados. En la siguiente tabla presentamos las fechas en que se publicaron los

fondos no reclamados:

ARNO INFORME  FECHA DE PUBLICACION ARTICULO 26.050
2004 No hubo Publicacion -Articulo 26.050(4)
2005 31 de agosto de 2006
2006 28 de agosto de 2007
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El Asegurador cumpli6 con lo dispuesto en el Articulo 26.050 del Cédigo de
Seguros de Puerto Rico, por la presentacion de las publicaciones de los afios 2005 y
2006. En relacion al afio 2004, éste no publicé los fondos no reclamados porque las
cantidades retenidas eran menores de $50. En el inciso (4) del referido Articulo,
dispone que no serd obligacion de los aseguradores, agentes generales, gerentes,
representantes autorizados, publicar cantidades menores de $50, incluidas en la
notificacién sobre fondos no reclamados, a menos que el Comisionado considere que tal
publicacion es en bien del interés ptublico.

El Articulo 26.060(1) del referido Codigo, dispone que en o antes del siguiente 20
de diciembre, se debera pagar al Comisionado todos los fondos no reclamados
contenidos en el informe requerido en el Articulo 26.040(1) del Codigo de Seguros de
Puerto Rico. En la siguiente tabla, presentamos las fechas en que se enviaron a esta

Oficina los fondos no reclamados:

ANO INFORME FECHA }ZNViO FONDOS
ARTICULO 26.060
2004 No hubo envios de fondos
2005 22 de diciembre de 2006
2006 19 de diciembre de 2007

El Asegurador no cumplié con el Articulo 26.060(1) del Codigo de Seguros de
Puerto Rico al no enviar, en o antes del 20 de diciembre, los fondos no reclamados a esta
Oficina, por la cantidad de $97.50, segtin fue notificado en su informe el 2 de mayo de
2006. Conforme el Articulo 26.050(4) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, no es
obligacién publicar cantidades menores de $50, pero eso no exime al Asegurador de

enviar los fondos retenidos y adeudados a esta Oficina.
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Ademas, en nuestro analisis encontramos que el Asegurador refleja, como parte
de su registro de fondos no reclamados, una partida por $52,608. No obstante, el
Asegurador no mantiene un detalle que nos permita identificar a quiénes se les adeuda
dichos fondos, ni informaciéon que los identifique y permita la verificacion de los
mismos. Se nos indic6 durante el examen, que dicha cantidad corresponde a fondos
vencidos y acumulados del 1999 y afios anteriores. Esta situacién fue comentada en el
informe que realizé esta Oficina, notificado al Asegurador el 13 de mayo de 2005, de las
transacciones y operaciones financieras comprendidas entre el 1 de enero de 2002 al 31
de diciembre de 2003. Dicha cantidad debi6 ser incluida en el informe que el
Asegurador envi6 a esta Oficina como parte de los Fondos no Reclamados al 31 de
diciembre de 2006, ya que estos fondos tenfan més de siete (7) afios de vencido de
acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 26.030(1)(b) del Coédigo de Seguros de Puerto Rico.

PLAN DE INVERSIONES

El Asegurador tiene establecido un plan de inversiones mediante el acuerdo,
suscrito el 14 de noviembre de 2003, con BlackRock Financial Management, Inc.
(BlackRock), con oficinas en el estado de Delaware. BlackRock es un proveedor de
servicios de asesoramiento de inversiones a clientes institucionales y particulares. En el
“Exhibit C” del plan de inversiones, revisado por el Asegurador en noviembre de 2004,
se establece las guias en cuanto a la calidad, vencimiento y diversidad de inversiones,
segin lo dispone el Articulo 6.040 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, segun

enmendado.
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En este acuerdo, el Asegurador le otorga la autoridad a BlackRock de invertir y
reinvertir todos los activos de la cuenta, de acuerdo al plan de inversiones que éste
mantiene en vigencia. Ademas, deleg6 en éste autoridad para designar corredores, para
realizar compras y ventas en nombre del Asegurador. El andlisis de la actividad
realizada por el Asegurador en las compras y ventas de valores demostré que, en efecto,
son realizadas por los corredores designados por BlackRock, cumpliendo con lo que
dispone la Regla LXVI del Reglamento del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

El Cédigo de Seguros de Puerto Rico, en su Articulo 6.040, dispone que el plan
de inversiones debera expresar las calificaciones profesionales de las personas que
habran de hacer las decisiones rutinarias de inversién para asegurar su competencia y
su comportamiento ético.

El Asegurador procedié a entregarnos las calificaciones profesionales de las
personas que hacfan las decisiones rutinarias de inversién, ya que estas no formaron
parte del plan de inversiones del Asegurador contempladas en el “Exhibit C” del
acuerdo de administracién de inversiones que mantiene el Asegurador con BlackRock.
El plan de inversiones provisto por el Asegurador durante el examen, no contenia dicha
informacién, y mas bien consistia de resimenes de la experiencia de cada uno de los
miembros del comité de inversiones. El plan de inversiones del Asegurador debera
integrar las calificaciones profesionales de las personas que habran de tomar las

decisiones rutinarias de inversiones, conforme lo establece el referido Articulo de ley.
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Por otra parte, el “State Street Bank & Trust!”, custodio de las inversiones
designado por el Asegurador, subcontrat6 al “Citibank, N.A?” (Puerto Rico) para que
éste ultimo se encargara de la custodia de las inversiones mantenidas por el
Asegurador.

Debemos sefialar que el contrato existente entre el Asegurador y BlackRock, de
fecha del 14 de noviembre de 2003, no provee, para que a su vez, el custodio de las
inversiones, designara a otra entidad para que mantuviese en custodia las inversiones
del Asegurador. Se requiere al Asegurador, que enmiende el contrato con BlackRock, a
los efectos de proveer autoridad al custodio para subcontratar sus responsabilidades u
obligaciones a otra entidad.

Es importante sefialar, que la Junta de Directores del Asegurador tiene un deber
de fiducia en salvaguardar las inversiones y cualquier otro activo del Asegurador, los
intereses de sus accionistas y el de los asegurados. Al no mantener buenos controles
internos, en cuanto a las responsabilidades delegadas, pone en riesgo el que se garantice
su adecuado manejo.

Recomendamos al Asegurador, para el buen manejo de las inversiones y garantia
de que las mismas estan adecuadamente protegidas contra cualquier uso indebido por
terceras personas, que se formalice un contrato escrito directamente con “Citibank” de

Puerto Rico. Dicho contrato debera establecer, entre otros, requisitos de caracter

! Banco con sede en Boston Massachussets poseido por Citizen Financial Group (Subsidiaria del Royal
Bank of Scotland). State Street Bank & Trust Co., Provee servicios de inversionistas institucionales y
administraciéon de inversiones.

2 Mediante Carta del 24 de abril de 2009, la Sra. Paula Novillo, Vicepresidente del State Street Bank &
Trust, confirmé que los valores del Asegurador estan custodiados por el Citibank N.A. (Puerto Rico)
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financiero, que el custodio estara obligado a indemnizar al Asegurador por cualquier
pérdida de los valores asi custodiados, por razén de actos deshonestos o negligentes de
oficiales y empleados del custodio, dafio o destruccién maliciosa como recomienda el
Manual de Condicién Financiera (“Financial Condition Handbook™) del NAIC.

Dicho acuerdo debera ser autorizado mediante resoluciéon de la Junta de
Directores al efecto de cumplir con el deber propio de la relacion de fiducia que tienen
con el Asegurador.

OTROS ASUNTOS

El Asegurador posee el cien por ciento (100%) de las acciones de la agencia
general de seguros, ACE Insurance Agency, Inc., en adelante, “el agente general”, la
cual para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2006, suscribio¢ negocios de
seguros para el Asegurador, aunque ésta no cobro comisiones al Asegurador por sus
servicios. Mediante carta del 27 de diciembre de 2007, el Asegurador certifico que el
agente general de seguros contaba con la licencia emitida por esta Oficina. No obstante,
en los registros de la Division de Servicios al Productor de esta Oficina, el agente
general figuraba como corporacién inactiva al no poseer licencia para el periodo
comprendido entre el 1 de mayo de 2006 al 24 de marzo de 2008. El Asegurador acept6
negocios realizados por su subsidiaria ACE Insurance Agency, Inc., entre el 1 de mayo
al 31 de diciembre de 2006, periodo en que dicha entidad no tuvo una licencia expedida
por esta Oficina en violacion al Articulo 9.061(1) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

El Articulo 9.061(1) del Coédigo de Seguros de Puerto Rico, 26 L.P.R.A., sec 9061

dispone lo siguiente:
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“Ningun asegurador, agente general, gerente o representante autorizado

del asegurador aceptara solicitudes de seguros tramitados por conducto

de una persona que no posea licencia emitida con arreglo a este Codigo

para la clase de seguros tramitada”.

El Asegurador no pagé al agente general comisiones para el periodo en que
estuvo sin licencia. Debemos sefialar ademas, que en los libros del Asegurador el
agente general no figura registrada como inversi6n en subsidiaria lo que es contrario al
Articulo 3.300 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

SISTEMA DE CONTABILIDAD

La contabilidad del Asegurador se lleva bajo el sistema combinado de caja
recibida y acumulada para la preparacion de sus estados financieros.

Los registros de contabilidad en uso son un mayor general, balances de compro-
bacion, subsidiarios mensuales de ingresos y desembolsos, registros de jornal, registros
de reclamaciones, pérdidas pagadas y otros registros.

La fecha de corte para el cierre de libros del Asegurador lo es el Gltimo viernes de
cada mes y para el cierre del trimestre es el ultimo jueves del mes. No obstante,
mediante entradas de ajustes, el Asegurador reconoci¢ las transacciones al 31 de
diciembre para el afio terminado en 2006, cumpliendo asi con lo requerido en el
Articulo 3.310 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, el cual requiere que el Asegurador

presente anualmente a esta Oficina un informe que contenga las transacciones de su

negocio al 31 de diciembre de cada afio.
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ESTADOS FINANCIEROS
El Asegurador fue auditado por la firma de contadores publicos autorizados,
PriceWaterhouseCoopers, LLP. A continuacién se presentan los siguientes estados
financieros:

1. Estado de Situacién al 31 de diciembre de 2006, reflejando los ajustes y
reclasificaciones de examen.

2. Estado de Ingresos y Gastos para el afio terminado el 31 de diciembre de
2006, segtuin Informe Anual.

3. Conciliacion del Sobrante no Asignado al 31 de diciembre de 2006.
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ACE INSURANCE COMPANY
ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 2006

Balance Aju.s t.es y./ ° Balance
Informe Reclasificaciones Examen
Anual Dr. Cr.

Activos
Bonos $57,124,439 $57,124,439
Efectivo y Dep0sitos 19,410,852 19,410,852
Intereses por Cobrar 953,085 953,085
Primas por Cobrar 8,131,271 $ 138,203 7,993,068
Reaseguro por Cobrar 1,350,616 1,350,616
Equipo Electrénico 64,191 64,191

Cuentas por Cobrar a Afiliadas (55,768) $55,768 -

Otros Activos 583,565 492,016 91,549
Total de Activos $87,562,251 $55,768 $630,219  $86,987,800

Pasivos
Reserva de Pérdidas $32,890,946 $32,890,946
Gastos de Ajustes de Pérdidas 14,230,584 14,230,584
Comisiones por Pagar 103,613 103,613
Otros Gastos 5,543,093 44,560 5,587,653
Primas no Devengadas 9,931,478 9,931,478
Primas Cedidas en Reaseguro 7,047,154 7,047,154
Cantidades Retenidas 447,950 447 950
Provision para Reaseguro 260,732 260,732
Cuentas por Pagar a Afiliadas 1,715,363 55,768 1,771,131
Reserva Catastrofica 229,282 229,282
Pasivos Agregados 352,976 352,976
Total Pasivos $72,523,889 $329,610  $72,853,499
Capital $3,000,000 $3,000,000
Sobrante Pagado y Contribuido 20,864,069 20,864,069
Sobrante no Asignado (16,852,851) 674,779  (17,527,630)
Reserva Catastrofica 8,027,144 229,282 7,797,862
Sobrante para Tenedores de Polizas $15,038,362 $14,134,301
Total Pasivos, Capital Y Sobrante $87,562,251 $86,987,800
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ACE INSURANCE COMPANY

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
Al 31 de diciembre de 2006

Ingresos de Suscripcién:

Primas Ganadas
Deducciones:

Pérdidas Incurridas

Gastos de Ajustes Incurridos

Otros Gastos de Suscripcion
Total de Deducciones

Ganancia o (Pérdida) Neta de Suscripcion
Ingreso de Inversion:

Ingreso Neto Ganado de Inversiones

Ganancias de Capital Realizada

Ganancia de Inversiones Neta

Otros Ingresos o (Pérdidas)

Ganancia Antes de Contribuciones Sobre Ingresos

Contribucién Sobre Ingresos

Ingreso Neto de Operaciones

$19,128,480
$6,620,766
4,696,476
7,684,353

19,001,595

(126,885)
$ 3,165,382
(245,840)

2,919,542

4,079

$3,050,506

$ 3,050,506
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ACE INSURANCE COMPANY
CONCILIACION DEL SOBRANTE NO ASIGNADO
Al 31 de diciembre de 2006

Sobrante no Asignado $(16,852,851)
Ajustes de Examen Aumento Disminucién

Activos
Primas por Cobrar $138,203
Otros Activos 492,016

Pasivos
Otros Gastos 44,560

$44,540 $630,219 $(674,779)

Total de Sobrante no Asignado, segiin Examen $ (17,527,630)
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COMENTARIOS SOBRE ALGUNAS PARTIDAS DEL ESTADO DE SITUACION
A continuacién se presentan un resumen y/o comentarios de algunas de las
partidas del Estado de Situacién del Asegurador al 31 de diciembre de 2006.

BONOS $57,124,439

El balance de este activo representa el valor amortizado de las inversiones
adquiridas por el Asegurador en conformidad con las disposiciones permitidas en el
Capitulo 6 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, segin enmendado.

Estas inversiones estaban depositadas en las siguientes instituciones financieras

de acuerdo a las confirmaciones obtenidas durante el examen:

, VALOR EN
DESCRIPCION
LIBROS
Citibank N.A. de Puerto Rico $48,154,425
Banco Popular Trust Division (Reserva Catastrofica) 7,368,648
Oficina Comisionado de Seguros de Puerto Rico 1,601,366
Total $57,124,439

Del balance presentado anteriormente, se encontraba la cantidad de $1,601,366,
valor amortizado, depositado fiduciariamente ante el Secretario de Hacienda, por conducto
de esta Oficina, con el fin de cumplir con el depésito estatutario requerido por el
Articulo 3.150 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

El Asegurador utiliz6 el método de interés efectivo para amortizar las inver-
siones conforme lo requiere el SSAP Num. 26 del Manual de Procedimientos y Practicas
de Contabilidad de NAIC, y el Articulo 6.060 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico,

seguin enmendado.
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PRIMAS POR COBRAR $ 7,993,068

El balance presentado por el Asegurador en su Informe Anual al 31 de diciembre
de 2006, fue de $8,131,271. El mismo se compone de $7,130,620 de primas por cobrar a
no afiliadas, y $1,000,651 de primas por cobrar a afiliadas. Este balance es presentado
neto de las primas por cobrar con mas de 90 dias de vencidas, las cuales el Asegurador
reconoci6 por la cantidad de $1,886,309, como partida del activo no admitido.

Al revisar el computo de la partida del activo no admitido, encontramos que el
Asegurador tom¢ créditos cuyo afiejamiento era mayor de los 90 dias, para aplicarlos a
los balances que éste mantenia en el afiejamiento de primas mayor de los 90 dias. Sin
embargo, no hizo lo mismo con los créditos que tenian menos de 90 dias. Por otro lado,
encontramos que con respecto a los créditos de mas de 90 dias, el Asegurador aplico
créditos por una cantidad mayor al balance neto vencido de mas de 90 dias, reduciendo
de forma incorrecta la partida del balance no admitido.

El SSAP Num. 6 del Manual de Procedimientos y Practicas de Contabilidad de
NAIC, en su Inciso 9(c), dispone que para las primas por cobrar y las primas por pagar
bajo la misma poéliza se puede hacer un neto en la cual la porcion de la prima no
admitida no puede ser mayor que el balance neto vencido por el agente general.

Como parte del examen se recomputo la cantidad de los créditos a la que tendria
derecho el Asegurador para aplicarla a la partida del activo no admitido. La cantidad
final resulté ser muy similar a la cantidad que el Asegurador utiliz6 para aplicar a la
partida del activo no admitido, razén por cual no se estd ajustando las Primas por

Cobrar por este concepto.
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Debemos mencionar que el Asegurador, para el afio 2007, subsano la deficiencia
del computo en cuanto a la aplicacién de créditos mayores a los balances de primas
vencidos por mas de 90 dias.

El Asegurador incluy6 en su registro de afiejamiento de primas unos balances
identificados como “LIQ”. Estos balances fueron reconocidos por el Asegurador como
activos admitidos. No obstante, de nuestra revision se encontr6 que la cantidad de
$138,203, correspondia a primas por cobrar con mas de 90 dias de vencidas, no incluidas
en el balance reconocido por el Asegurador como activos no admitidos, por lo que
fueron ajustadas en nuestro examen. Es importante mencionar, que los auditores
externos también ajustaron dicha cantidad. El ajuste final de esta partida asciende a
$138,203, de primas por cobrar en exceso de 90 dias.

OTROS ACTIVOS $91,549

El Asegurador reconoci6 en esta partida la cantidad de $583,565, de la cual
$492,016, correspondian a contribuciones sobre ingresos pagadas en exceso al Departamento
de Hacienda en los afios contributivos 1998 y 2000. Este exceso debié haber sido
acreditados en su préximo periodo contributivo. No obstante, al Asegurador no tener
responsabilidad contributiva entre los afios 2000 al 2006, éste no tomo el crédito del
pago en exceso de contribuciones, con excepcién de aquella contribucién alterna
minima determinada en el 2004 y 2006 de $15,425 y $26,667, respectivamente, sin que
efectuara los ajustes correspondientes en sus libros. Durante el 2007, el Asegurador no
tom6 crédito con relacion al sobrepago de contribuciones originado desde los afios

contributivos 1998 y 2000.
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Dado a que el Asegurador no ajusté en sus libros las contribuciones alternas
minimas determinadas en los afios 2004 y 2006, éste refleja aun en sus libros la totalidad
del exceso pendiente de recobrar al 31 de diciembre de 2006, corresponde entonces
ajustar el balance de $492,016, segun presentado en el Informe Anual del Asegurador.
Este ajuste se realiz6 en conformidad con el SSAP Num. 10, Incisos (8) y (9) del Manual
de Procedimientos y Précticas de Contabilidad de NAIC.

El SSAP Num. 10, Incisos (8) y (9), dispone, entre otras cosas, que esta partida
incluye todas las contribuciones sobre ingresos corrientes, incluyendo intereses que se
esperan razonablemente recobrar en el periodo de contabilidad subsiguiente. Los
recobros de contribuciones sobre ingresos corrientes deben cumplir con la definicion de
activos que se define en el SSAP Num. 4 del referido Manual.

RESERVA DE PERDIDAS $32,890,946

Al 31 de diciembre de 2006, el Asegurador estim6é una reserva de pérdidas y
reclamaciones incurridas pero no reportadas por $16,637,147 y $16,253,799, respectivamente.
En nuestro examen analizamos, el desarrollo de las reservas de pérdidas con el
proposito de determinar si la reserva de pérdida presentadas por el Asegurador en su
Informe Anual al 31 de diciembre de 2006, eran adecuadas.

Se reviso el informe trimestral que finalizé al 30 de septiembre de 2007, radicado
en esta Oficina, con el proposito de evaluar el movimiento de la reserva de pérdidas al
31 de diciembre de 2006. De nuestro analisis se determind que la reserva de pérdida

resulté con una deficiencia de $1,481,856 la cual se redujo a $518,000 al cierre del afio
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2007. Tenemos que considerar que solo en un afio las reservas no han desarrollado lo
suficiente como para establecer que estas eran o no adecuadas.

Posterior a la fecha de nuestro informe de examen, 2 de diciembre de 2009, el
Asegurador se reuni6 en nuestra Oficina para presentar documentaci6n adicional en la
que se proyecta un desarrollo favorable dado a que se cerraron siniestros sin pagos que
reflejaban reservas estimadas al 31 de diciembre de 2006.

OTROS GASTOS $5,587,653

Esta partida incluye la acumulacion que hizo el Asegurador de los gastos de
vacaciones, auditoria, contribuciones, entre otros.

Se verificaron los desembolsos efectuados por el Asegurador, después del cierre
del afio 2006, para determinar si la acumulacion para el pago de gastos incurridos era
adecuada. De esta revision se encontr6 que el Asegurador hizo pagos por desembolsos
correspondientes a facturas de la firma de auditores externos que no fueron acumuladas
al 2006 por $44,560. Esta cantidad fue ajustada conforme al Articulo 5.020 del Cédigo
de Seguros de Puerto Rico, segtin enmendado.

RESERVA CATASTROFICA $7,797,862

Al 31 de diciembre de 2006, el Asegurador presenté en su Informe Anual el
balance de $8,027,144, que pertenece a los depositos efectuados por éste y la cantidad de
intereses que han generado los fondos desde que se adicioné en el afio 1994, el Capitulo
25 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico. Esta reserva esta respaldada por activos tales

como bonos e inversiones a corto plazo en el fideicomiso con el Banco Popular.
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El Articulo 25.030 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, requiere que cada
asegurador del pais compute anualmente la reserva aplicando a sus primas netas directas
aquella proporcion que el Comisionado determine. Conforme al apartado (1) del
Articulo 25.040 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, la cantidad computada para la
aportacion deberéa depositarse con el fiduciario, no mas tarde del 31 de enero de cada afio.

Al aplicar los cambios de la nueva Ley Numero 227 del 13 de octubre de 2006, la
cual, entre otras cosas, dispone, que se incrementard la reserva de pérdida de seguros
catastroficos hasta que el camulo de la misma alcance por lo menos el ocho (8%) por
ciento de su exposicion catastrofica para huracan. Aquellas aseguradoras que al final
de cada afio calendario mantengan una cantidad acumulada en su reserva de pérdida
de seguros catastroficos que exceda el monto de reserva requerida por el Articulo
25.030(4), podran retirar el exceso mediante solicitud escrita al Comisionado.

El Asegurador mantiene una reserva en exceso a la requerida por Ley, la cual
resulta a base del ctimulo requerido del 8% de su pérdida méxima probable (PML) de
$57,320,542, para huracén a 100 afios. En el caso del Asegurador resulto en la cantidad
de $4,585,643, y éste mantenia $9,027,144, depositado en el fondo de fideicomiso de
reserva catastrofica. Para el 2006, el Asegurador tendria derecho a solicitar el exceso de
$4,441,501, sobre el monto de lo que tenia depositado en el fondo de fideicomiso de
reserva catastrofica.

El Asegurador solicit6 a esta Oficina, mediante carta del 31 de enero de 2007, la
liberacién de $1 millon de la reserva catastréfica. En carta del 1 de marzo de 2007, esta

Oficina aprobé dicha transaccioén y autorizo el retiro parcial de $1 millén de la reserva
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catastrofica. En consideracion a la situacion financiera del Asegurador, esta Oficina, via
excepcion, le permiti6 reflejarlo para el cierre contable del afio 2006.

El Asegurador hizo el pago de $150,000 del impuesto del quince (15%) por ciento
de la contribucion, conforme lo dispone el Articulo 25.070 del Cédigo de Seguros de
Puerto Rico, por la liberacién del $1 millén en la reserva. Esta contribucién fue pagada
por el Asegurador mediante el cheque numero 021992 emitido al Secretario de
Hacienda el 31 de enero de 2007. Luego de la liberacion parcial del $1 millén en la
reserva catastrofica, el balance de ésta era de $8,027,144 al 31 de diciembre de 2006.

Por otra parte, el Articulo 25.030(6) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, segun
enmendado, dispone que la reserva de pérdida catastréfica formara parte del pasivo del
Asegurador hasta por lo menos el 2% de su exposicion catastréfica para huracan. En
nuestro examen, hemos extendido el beneficio del cumplimiento escalonado, conforme
la enmienda a la Regla LXXII del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico,
vigente al 10 de octubre de 2008, la cual dispone, entre otras cosas, que para el primer
afio se debera reconocer como pasivo por lo menos el veinte (20%) de la retencién
minima del Asegurador, es decir del 2% de su exposicién catastréfica. Esto como
consecuencia disminuye la porcién en la reserva catastréfica reconocida como sobrante
especial en el Informe Anual y reconoce mediante reclasificacién a la cuenta de Otros

Pasivos, la cantidad de $229,282.

Respetuosamente,

P N h 3
Rafael Ruffat Pastoriza
Examinador
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RESUMEN DE PUNTOS IMPORTANTES
El Asegurador llevo a cabo la enmienda a los Articulos de Incorporacion antes
de ser aprobada por esta Oficina, contrario a lo dispuesto en el Articulo 29.070
del Codigo de Seguros de Puerto Rico. Paginas 4-5
El Asegurador debera enmendar sus Estatutos Corporativos, a los efectos de indicar
la fecha de la celebracion de las reuniones anuales de accionistas. Paginas 5-6.
En el 2005, el Asegurador intercambi6 las acciones vigentes en ese afio por unas
cuyo valor par era mayor a las que tenian en origen, esto tenia la naturaleza de
un dividendo en acciones, conforme lo establece el Articulo 29.340(2) del Cédigo
de Seguros de Puerto Rico. Paginas 7-8
El Asegurador no cumple con las disposiciones del Articulo 4.120 del Codigo de
Seguros de Puerto Rico, al ceder mas del 75% de todos sus riesgos directos en la
clase de seguros de propiedad. Pagina 9.
El Asegurador utiliz6 en su programa de reaseguros a ACE Tempest
Reinsurance LTD, el cual no habia renovado su certificado de autoridad para el
periodo entre el 1 de julio al 31 de diciembre de 2006. Pagina 11.
Para el periodo examinado, encontramos que el Asegurador rindi6 los Informes
de Fondos No Reclamados con varios dias de atraso y no como requiere el
Articulo 26.040(1) del Codigo de Seguros de Puerto Rico. Paginas 11-12.
El Asegurador no cumpli6 con el Articulo 26.060(1) del Codigo de Seguros al no
enviar los Fondos No Reclamados, notificados a esta Oficina, en el informe de 2

de mayo de 2006, en o antes del 20 de diciembre del proximo afio. Pégina 13
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11.

12.

13.

14.
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El Asegurador no mantuvo un detalle que permitiera identificar los Fondos No
Reclamados de una partida ascendente a $52,608. Paginas 13

El Asegurador no cumplié con las disposiciones del Articulo 6.040 del Coédigo
de Seguros de Puerto Rico, ya que su plan de inversiones no incluia las
calificaciones profesionales de las personas que habran de tomar las decisiones
rutinarias de inversiones. Pagina 14

Se requiere al Asegurador que enmiende el contrato con BlackRock, a los efectos
de proveer autoridad al custodio para subcontratar sus responsabilidades u
obligaciones a otra entidad. Pagina 15

El Asegurador realiz6 negocios de seguros a través del agente general de
seguros afiliada, ACE Insurance Agency, Inc., entre el 1 de mayo de 2006 al 24
de marzo de 2008, y de acuerdo con los registros de la Division de Servicios al
Productor de esta Oficina, dicho agente general no poseia licencia a este periodo.
Pagina 16

En los libros del Asegurador, ACE Insurance Agency, Inc., no figura registrada
como inversién en subsidiaria lo que es contrario al Articulo 3.300 del Cédigo de
Seguros de Puerto Rico. Pagina 17

En los créditos de més de 90 dias, el Asegurador aplic6 créditos por una
cantidad mayor al balance neto vencido de mas de 90 dias, reduciendo de forma
incorrecta la partida del activo no admitido. Pagina 23

El Asegurador incluy6 en su registro de afiejamiento de primas unos balances

identificados como “LIQ”, estos balances fueron reconocidos por el Asegurador
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16.

17.
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como activos admitidos, no obstante, correspondian a primas por cobrar con
mas de 90 dias de vencidas. Pagina 24

Se ajust6 la cantidad de $492,016 de la partida de Otros Activos, conforme al
SSAP Num. 10, Incisos (8) y (9) del Manual de Procedimientos y Practicas de
Contabilidad de NAIC. Paginas 25

Se ajust6 la partida de Otros Gastos por la cantidad de $44,560, correspondientes
a gastos no acumulados por el Asegurador de auditoria, conforme al Articulo
5.020 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, segiin enmendado. Paginas 26-27.
El Articulo 25.030(6) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, segtin enmendado,
dispone que la reserva de pérdida catastrofica formara parte del pasivo del
Asegurador hasta por lo menos el 2% de su exposicion catastréfica para
huracan. En nuestro examen hemos extendido el beneficio del cumplimiento
escalonado, conforme la enmienda a la Regla LXXII del Reglamento del Codigo
de Seguros de Puerto Rico, por lo que sélo se reconoci6 la cantidad de $229,282,
como parte de las obligaciones del Asegurador al 31 de diciembre de 2006.

Pagina 26-28



Anejo I (Reaseguro)

ACE INSURANCE COMPANY

RESUMEN DE CONTRATOS DE REASEGURO VIGENTES PARA EL ANO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 CON EL REASEGURADOR ACE TEMPEST REINSURANCE LTD.

1. Quota Share Treaty
Fecha de efectividad - 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2006

a)

Construction All Risk / Erection All Risk

Retencion Asegurador: 50%

Limite Reasegurador: 50% hasta un limite de $2,500,000 para el riesgo
de fuego, CAR/EAR.

Boiler & machinery

Retencién Asegurador: 30%

Limite Reasegurador: 70% hasta un limite de $2,500,000 para el riesgo
de Boiler & Machinery.

Casualty Business

Retencién Asegurador: 35%

Limite Reasegurador: 65% hasta un limite de $1,000,000 para el riesgo
de Casualty Business.

Marine Business

Retencién Asegurador: 30%

Limite Reasegurador: 70% hasta un limite de $500,000 para el riesgo de
Marine Business.

A&H Business

Retencién Asegurador: 40%

Limite Reasegurador: 60% hasta un limite de $350,000 para el riesgo de
A&H Business.
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2.

Construction all Risk and/or Erection all Risk

Fecha de efectividad - de 1de enero de 2006
Retencién Asegurador: 2,500,000

Limite Reasegurador: $25,000,000 menos la retencién.

Catastrophe Excess of Loss: Property; Inland Marine, Boiler & Machinery
Fecha de efectividad - de 1de enero de 2006

Retencion Asegurador: $1,000,000 por clase de negocio, por pérdida y por
ocurrencia.

Limite Reasegurador: hasta un limite de $300,000,000 menos la retencion.
American Express Card Member Quota Share Reinsurance Contract

para polizas existentes y negocios nuevos

Fecha de efectividad - 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de cualquier afio
Retencién Asegurador: 37.5%

General Marine Excess of Loss Reinsurance Contract

Fecha de efectividad - 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2006
Retencion Asegurador: $500,000

Limite Reasegurador: $150,000,000

Property per Risk Excess of Loss Reinsurance Contract

Fecha de efectividad - 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2006
Retencién Asegurador: $2,500,000 por clase de negocio por pérdida por
ocurrencia

Limite Reasegurador: $150,000,000 menos la retencion.

Liability Reinsurance Contract

Fecha de efectividad - 1 de junio de 2005 al 1 de junio de 2006

Retencion Asegurador: $3,500,000 por clase de negocio por pérdida por
ocurrencia

Limite Reasegurador: $10,000,000 menos la retencion.
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8.

10.

Boiler & Machinery Excess of Loss Reinsurance

Fecha de efectividad - 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2006
Retencion Asegurador: $2,500,000 por clase de negocio por pérdida por
ocurrencia.

Limite Reasegurador: $50,000,000 menos la retencion.

Excess of Loss Reinsurance Accident & Health

Fecha de efectividad - 1 de enero de 2006 hasta que una de las partes
notifique con 90 dias de anticipacién antes del 1 de enero su deseo de
terminar el contrato.

Retencion Asegurador: $350,000 por persona respecto a todos y a cada uno
de los accidentes que ocurran durante el término de este contrato.

Retencién Catastrofica Asegurador - $1,500,000, con respecto a todos y a cada
uno de los accidentes que ocurran durante el término de este contrato.

Limite Reasegurador: El exceso de $350,000 hasta $4,650,000, por persona
respecto a todos y a cada uno de los accidentes cubiertos durante el término
del contrato.

Limite Catastrofico Reasegurador: Ultima pérdida neta en exceso de
$1,500,000, por accidente hasta un limite de $148,500,000, respecto a todos y

a cada uno de los accidentes que ocurran durante el término de este contrato.

Reinsurance Agreement Casualty Business

Fecha de efectividad - 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2006
Retencion Asegurador: $1,000,000 por clase de negocio por pérdida por
ocurrencia.

Limite Reasegurador: $50,000,000 en exceso de la retencion.



