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Estado Libre Asociado de Puerto Rico
OFICINA DEL COMISIONADO DE SEGUROS DE PUERTO RICO
Guaynabo, Puerto Rico

REGLA NUMERO 98 DEL REGLAMENTO DEL CODIGO DE
SEGUROS DE PUERTO RICO

“CREDITO POR REASEGURO”

ARTICULO 1. - BASE LEGAL

El Comisionado de Seguros de Puerto Rico (el Comisionado) deroga la Regla Ntum. 98
vigente del Reglamento del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, Reglamento Num. 8064
del Departamento de Estado de Puerto Rico, y adopta una nueva Regla Numero 98,
“Crédito por Reaseguro”, de conformidad con los poderes y facultades conferidos en los
Articulos 2.030 y 46.130 de la Ley Num. 77 de 19 de junio de 1957, segin enmendada,
conocida como Codigo de Seguros de Puerto Rico, asi como en la Ley Ntum. 170 de 12 de
agosto de 1988, segiin enmendada, conocida como Ley de Procedimiento Administrativo
Uniforme de Puerto Rico.

ARTICULO 2. - PROPOSITO Y ALCANCE

Se adopta esta nueva Regla y se deroga la Regla Num. 98 vigente con el propésito de
actualizar las normas para regular la contratacion de reaseguro por aseguradores
cedentes domésticos, incluyendo los criterios y pardmetros aplicables para la concesion
de crédito por reaseguro en forma de activo o reducciéon de pasivo, a tenor con las
disposiciones del Capitulo 46 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico y los estdndares de
reglamentaciéon promulgados por la Asociacién Nacional de Comisionados de Seguros

(NAIC, por sus siglas en inglés) en su ley modelo conocida como “Credit for Reinsurance



Model Law” y su reglamentacién modelo conocida como “Credit for Reinsurance Model
Regulation”, todo ello en cumplimiento con la ley federal conocida como “Nonadmitted
and Reinsurance Reform Act of 2010” (NRRA).

Las normas que se establecen en esta Regla aplicaran a todo asegurador doméstico que
ceda riesgos en reaseguro y asegurador o reasegurador que asuma riesgos en reaseguro,
de conformidad con las disposiciones del Capitulo 46 del Cédigo de Seguros de Puerto
Rico.

ARTICULO 3. - DECLARACION DE NECESIDAD Y OBJETIVO

La Ley Num. 94-2014 incorporé un nuevo Capitulo 46 al Coédigo de Seguros de Puerto
Rico, conocido como “Reaseguros”, mediante el cual se estableci6 la base legal aplicable
a la contratacién de reaseguro y los criterios para la concesion de crédito a los
aseguradores domésticos por riesgos cedidos en reaseguro, de conformidad con las
disposiciones de la ley federal NRRA y la ley modelo “Credit for Reinsurance Model Act”
de la NAIC.

Por consiguiente, esta nueva Regla Numero 98 actualiza las normas que regulan la
contrataciéon de reaseguro y los criterios que se utilizaran para conceder crédito por
riesgos cedidos en reaseguro, a los fines de incorporar estandares uniformes de
regulacién a tenor con la ley federal NRRA y de conformidad con el Capitulo 46 del
Codigo de Seguros de Puerto Rico. Ademads, esta Regla establece el formulario de
Certificacion del Asegurador Cesionario que se deberd radicar como evidencia de haberse
sometido a la jurisdiccién de Puerto Rico y haber autorizado al Comisionado como su
apoderado para recibir emplazamientos.

Las disposiciones de esta nueva Regla Ntmero 98 son necesarias para la actualizacion de
la regulacién del negocio de reaseguro y son consonas con el reglamento modelo “Credit
for Reinsurance Model Regulation” de la NAIC.

ARTICULO 4. - DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que a continuacién se expresa, salvo que

del texto de otro articulo de esta Regla se desprenda un significado distinto:



A. “Afiliada”- significa una persona natural o juridica que directa o indirectamente, a
través de uno o mas intermediarios, controla, o es controlada por, o esta bajo el control
comun de una persona especifica.

B. “Arreglos de suscripcion conjunta” o “pool”- significa acuerdos de reaseguro entre
dos o més compafias afiliadas dentro de un sistema de compafiias tenedoras en los
que las compafiias participantes comparten los resultados de suscripcién en una base
predeterminada.

C. “Asegurador cedente”- significa un asegurador doméstico que cede riesgos en
reaseguro a un asegurador cesionario.

D. “Asegurador cesionario”- significa un asegurador o reasegurador que, de
conformidad con el Capitulo 46 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, puede asumir
riesgos en reaseguro.

“Asegurador doméstico”- significa un asegurador constituido en Puerto Rico, segtin
definido en el Articulo 3.010 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

“Carta de crédito limpia, incondicional, irrevocable y de renovacién automadtica
indefinida” - es aquella que:

(1) No hace referencia, ni estd condicionada, a mas ningtn otro acuerdo,
documento o contrato;

(2)  Dispone que solo la presentacion del giro a la vista de la carta de crédito,
sin ningtn otro documento, serd suficiente para obtener los fondos
establecidos en la carta de crédito;

(3)  No se puede modificar ni revocar sin el consentimiento del asegurador
cedente; y

(4)  Se renueva automédticamente por un numero indefinido de periodos de
tiempo hasta que la institucién emisora notifique al beneficiario la fecha en
que no se renovara.

G. “Control”- el término "control" (el cual incluye los términos "controla", "controlado
por" y "bajo control comtin con") significa el dominio, directo o indirecto, del poder

de dirigir la administraciéon y las politicas de una persona, ya sea mediante la



titularidad de valores con derecho a voto, mediante contrato que no sea un contrato
de bienes o servicios no administrativos, o de otra manera, salvo que el poder emane
del puesto oficial de la persona. Se presume que existe el control si la persona, directa
o indirectamente, tiene la titularidad, controla, tiene acciones con derecho a voto o
se le ha otorgado el poder de voto con respecto al diez por ciento (10%) o mas de los
valores con derecho a voto de otra persona. Esta presuncion se podré refutar de la
manera dispuesta en el Articulo 44.050(k) del Cédigo de Seguros. El Comisionado
podré determinar que dicho control existe, previa notificacion y vista a las partes
interesadas y la determinacién de hechos especificos que sustenten dicha
determinacion, independientemente de la existencia de una presuncion a tales
efectos.

. “Domicilio”- significa el estado, pais o jurisdiccién en la cual un asegurador se
constituyé. En el caso de una sucursal de un asegurador foraneo localizada en los
Estados Unidos, significa aquel estado en el que el asegurador entré y se autorizé
para tramitar negocios de seguros o reaseguros.

“Estado” o “jurisdiccion de los Estados Unidos” - significa cualquiera de los estados
y territorios de los Estados Unidos de América, incluyendo el Distrito de Columbia,
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, Guam, Islas Marianas del Norte, Islas
Virgenes Americanas y Samoa Americana, a menos que del texto se desprenda una
intencion en contrario.

“Institucién financiera cualificada de los Estados Unidos”- significa, una institucion
que:

(1) esta organizada o, en el caso de entidades bancarias foraneas con oficinas
localizadas en un estado, que estd debidamente licenciada, bajo las leyes de
los Estados Unidos o de cualquiera de sus estados;

(2) sus operaciones estan bajo la regulacién, supervision y examen de las
autoridades federales o estatales de los Estados Unidos con facultad para

regular bancos y compaiiias fiduciarias; y



(3) el Comisionado o el “Securities Valuation Office” (SVO) de la NAIC ha
determinado que cumple con los estdndares necesarios y apropiados para
emitir cartas de crédito que sean aceptables para el Comisionado.

K. “Institucién financiera cualificada de los Estados Unidos fiduciaria de un fideicomiso” -

significa, para propositos de las disposiciones de esta Regla en las cuales se
mencionan aquellas instituciones elegibles para actuar como fiduciarias de un
fideicomiso, una institucién que:

(1) esta organizada o, en el caso de entidades bancarias fordneas con oficinas
localizadas en un estado, que esta debidamente licenciada, bajo las leyes
de los Estados Unidos o de cualquiera de sus estados, y se le ha concedido
autoridad para operar con poderes fiduciarios; y

(2) esta bajo la regulacion, supervision y examen de las autoridades federales
o estatales de los Estados Unidos con facultad para regular bancos y
companias fiduciarias.

L. “Pagaré” - cuando se use en relacién con una casa fabricada, también incluiré el
préstamo, adelanto o venta a crédito evidenciado por un contrato de venta a plazos u
otro instrumento.

M. “Valores hipotecarios” - significa las obligaciones con una calificacion de AA o
superior (o el equivalente) otorgada por una agencia calificadora reconocida por la
SVO, que:

(1) Representan la titularidad de uno o mas pagarés o certificados de interés o
participacion en los pagarés (incluyendo cualquier derecho que garantiza a
los tenedores de los pagarés, certificados, o participacién de los pagarés, el
pago de intereses o el pago o puntualidad del pago de las cantidades a
pagar bajo los pagarés, certificados, o participacion de los pagarés), que:
(a) Estan garantizados mediante un gravamen de primer grado sobre una

sola parcela de propiedad inmueble, incluyendo las acciones asignadas
a una unidad de vivienda en una corporaciéon de vivienda residencial

cooperativa, en donde ubica una vivienda o estructura mixta



residencial y comercial, o una casa residencial fabricada, segin se
define en la Seccion 5402(6) del Titulo 42 del Cédigo de los Estados
Unidos (42 U.S.C. Section 5402(6)), independientemente de si la casa
fabricada se considera propiedad mueble o inmueble bajo las leyes del
estado en donde ubique; y

(b) Se originaron por una asociacién de ahorro y préstamos, un banco de
ahorros, un banco comercial, una cooperativa de crédito, una comparia
de seguros o una institucién de naturaleza similar supervisada y
examinada por las autoridades de vivienda federales o estatales, o por
un acreedor hipotecario aprobado por el Secretario de Vivienda y
Desarrollo Urbano Federal (HUD), a tenor con las Secciones 1709 y
1716-b del Titulo 12 del Coédigo de los Estados Unidos (12 U.S.C.
Sections 1709 and 1715-b), o, cuando los pagarés se relacionan con un
gravamen de una casa fabricada, por una institucién o institucion
financiera aprobada para asegurar por el HUD, a tenor con la Seccion
1703 del Titulo 12 del Cédigo de los Estados Unidos (12 U.S.C. Section
1703); o

(2) Estan garantizados por uno o mds pagarés o certificados de depésito o

participaciones en los pagarés (con o sin remedio contra el asegurador de

los pagarés) y por sus términos, proveen para pagos del principal, en

relacién con los pagos o proyecciones razonables de los pagos, o pagarés

que cumplan con los requisitos de los antes mencionados incisos (1)(a) y

(b).

ARTICULO 5.- CREDITO POR REASEGURO AL ASEGURADOR CEDENTE
DOMESTICO PARA FINES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTATUTARIOS

De conformidad con el Capitulo 46 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, se concedera
crédito por reaseguro al asegurador cedente, en forma de activo o de reduccion del
pasivo, por concepto de los riesgos cedidos en reaseguro, si la cesiéon retine los requisitos
establecidos en los apartados A, B, C, D, E, o F de este Articulo. Se permitira el crédito

por reaseguro conforme a los apartados A, B o C, s6lo en cuanto a las cesiones de los tipos
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o clases de seguros para los cuales el asegurador cesionario esta autorizado a suscribir o
asumir riesgos en reaseguro en su estado de domicilio, o en el caso de una sucursal de un
asegurador cesionario fordneo localizada en los Estados Unidos, en el estado en que entr6
a los Estados Unidos y se le otorg6 una autorizacién para tramitar seguros o reaseguros.
Se permitira el crédito conforme a los apartados C o D, sdlo si se ha cumplido con los
requisitos establecidos en el Articulo 7 de esta Regla.
La cesion de riesgos en reaseguro por el asegurador cedente habra de reunir los requisitos
establecidos en alguno de los siguientes apartados:
A. Asegurador Cesionario Autorizado en Puerto Rico
Se concedera el crédito cuando el reaseguro sea cedido a un asegurador cesionario
que esté debidamente autorizado por el Comisionado para tramitar seguros o
reaseguros en Puerto Rico a la fecha en que se reclame el crédito por reaseguro en
los estados financieros estatutarios.
B.  Asegurador Cesionario Acreditado por el Comisionado
(1) Se concedera el crédito cuando el reaseguro sea cedido a un asegurador
cesionario que estd debidamente acreditado por el Comisionado como
reasegurador en Puerto Rico a la fecha en que se reclame el crédito por reaseguro
en los estados financieros estatutarios. Para fines de ser elegible para la
acreditacion, el reasegurador tendra que cumplir con los siguientes requisitos:
(@) Presentar ante el Comisionado el Formulario AR-1 (Certificacion del
Asegurador Cesionario), que se adjunta y se hace formar parte de esta
Regla, como evidencia de que se somete a la jurisdicciéon de Puerto Rico y a
la autoridad del Comisionado para el examen de sus libros y registros (cuyo
costo sera sufragado por el asegurador cesionario), y para autorizar al
Comisionado como su apoderado para recibir emplazamientos en caso de
surgir una accion judicial instada por un asegurador cedente con relacion
al contrato de reaseguro;
(b) Presentar ante el Comisionado una copia certificada de su certificado de

autoridad u otra evidencia que demuestre a satisfacciéon que estéd autorizado



a tramitar seguros o reaseguros en por lo menos un estado o, en el caso de
una sucursal de un asegurador cesionario foraneo localizada en los Estados
Unidos, que haya entrado y esta autorizado a tramitar seguros o reaseguros
en por lo menos un estado;

(c) Presentar anualmente ante el Comisionado una copia de su informe anual
presentado al departamento de seguro de su estado de domicilio o, en el
caso de una sucursal de un asegurador cesionario foraneo localizada en los
Estados Unidos, del estado a través del cual entr6 y se autorizé a tramitar
seguros o reaseguros, y una copia de su estado financiero auditado mas
reciente; y

(d) Mantener un excedente con respecto a los tenedores de pdlizas por una
cantidad igual o mayor de $20,000,000, u obtener la aprobacién del
Comisionado de que posee a su satisfaccion la capacidad financiera
adecuada para cumplir con las obligaciones de los reaseguros asumidos y
que esta cualificado para asumir reaseguros de aseguradores domésticos.

(2) Si el Comisionado determina que el asegurador cesionario no cumple o no
mantiene cualquiera de estos requisitos, podra, previa notificacion y celebracion
de una vista, suspender o revocar su acreditacion. No se concedera crédito por
reaseguro bajo este apartado si la acreditacion del asegurador cesionario ha sido
revocada por el Comisionado, o si el reaseguro se cedié mientras la acreditacion
del asegurador cesionario estaba suspendida por el Comisionado.

Asegurador Cesionario Domiciliado y Autorizado en otro Estado

(1) Se concedera el crédito cuando el reaseguro sea cedido a un asegurador
cesionario que a la fecha en que se reclame el crédito por reaseguro en los estados
financieros estatutarios esté domiciliado y haya sido autorizado para tramitar
seguros o reaseguros en, o en el caso de una sucursal de un asegurador cesionario
foraneo localizada en los Estados Unidos, haya entrado y sido autorizado a
tramitar seguros o reaseguros en, un estado cuyas normas para el crédito por

reaseguro sean sustancialmente similares a las normas establecidas en el Capitulo



46 del Codigo de Seguros de Puerto Rico y en esta Regla. Ademas, dicho

asegurador cesionario deberd cumplir con los siguientes requisitos:

(a)

Mantener un excedente con respecto a los tenedores de poélizas por una
cantidad igual o mayor de $20,000,000; y

Presentar ante el Comisionado el Formulario AR-1 (Certificacién del
Asegurador Cesionario), que se adjunta y se hace formar parte de esta
Regla, como evidencia de que se somete a la jurisdiccién de Puerto Rico y a
la autoridad del Comisionado para el examen de sus libros y registros (cuyo
costo sera sufragado por el asegurador cesionario), y para autorizar al
Comisionado como su apoderado para recibir emplazamientos en caso de
surgir una accién judicial instada por un asegurador cedente con relacién

al contrato de reaseguro.

(2) El requisito del inciso (1)(a) de este apartado no serd aplicable al reaseguro

cedido y asumido mediante arreglos de suscripciéon conjunta (“pool”) entre

aseguradores dentro de un mismo sistema de companias tenedoras.

(3) Para fines de este apartado, normas “sustancialmente similares” significa

normas para la concesion de crédito por reaseguro que, a juicio del Comisionado,

son iguales o superan las normas establecidas en el Capitulo 46 del Cédigo de

Seguros de Puerto Rico y esta Regla.

Asegurador Cesionario que Mantiene Fondos sujetos a un Fideicomiso

1)

Se concederd el crédito cuando el reaseguro sea cedido a un asegurador
cesionario que, a la fecha en que se reclame el crédito por reaseguro en los
estados financieros estatutarios y subsiguientemente mientras se reclame el
crédito, mantiene un fideicomiso por la cantidad requerida en esta Regla,
en una institucion financiera cualificada de los Estados Unidos, segin
definida en el Apartado K del Articulo 4 de esta Regla, para el pago de las
reclamaciones validas de sus aseguradores cedentes de los Estados Unidos
y Puerto Rico, incluyendo sus cesionarios y sucesores. Para que el

Comisionado pueda determinar si el fideicomiso tiene suficientes fondos,



el asegurador cesionario deberd rendir anualmente al Comisionado

sustancialmente la misma informacién que se requiere a los aseguradores

autorizados en el formulario de informe anual de la NAIC.

(2) Los siguientes requisitos serdn aplicables a las siguientes categorias de

aseguradores cesionarios:

(@)

El fideicomiso de un solo asegurador cesionario consistira de los fondos
depositados en fideicomiso por una cantidad no menor a la cantidad
del pasivo del asegurador cesionario que es atribuible al reaseguro
cedido por aseguradores cedentes domiciliados en los Estados Unidos
y Puerto Rico, y ademads, el asegurador cesionario mantendra un
excedente en el fideicomiso igual o mayor de $20,000,000, excepto como
lo dispuesto en el siguiente subinciso (b).

En cualquier momento luego de transcurrido un periodo de por lo
menos tres (3) afios desde que el asegurador cesionario haya cesado
permanentemente de suscribir nuevos negocios de seguros sujetos al
fideicomiso, el comisionado del estado con jurisdiccién primaria sobre
el fideicomiso podrd autorizar una reduccién en la cantidad requerida
del excedente del fideicomiso, pero solo luego de determinar mediante
una evaluacién del riesgo, que la nueva cantidad requerida del
excedente es adecuada para la proteccion de los aseguradores cedentes,
tenedores de pdlizas y reclamantes de los Estados Unidos y Puerto
Rico, a base de un estimado razonable del desarrollo adverso de
pérdidas. La evaluacién del riesgo puede conllevar una revisiéon
actuarial, incluyendo un analisis independiente de las reservas y flujo
de efectivo, y considerara todos los factores de riesgos materiales,
incluyendo cuando sea aplicable, las clases o lineas de negocio
envueltas, las variaciones en los estimados de pérdidas y el efecto que
tendrian los requisitos de excedente sobre la liquidez o solvencia del

asegurador cesionario. La cantidad minima requerida de excedente en
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el fideicomiso no podra ser reducida a una cantidad menor del treinta

por ciento (30%) del pasivo del asegurador cesionario que sea atribuible

a los reaseguros cedidos por aseguradores cedentes de Estados Unidos

y Puerto Rico cubiertos por el fideicomiso.

(c) (i) El fideicomiso de un grupo que incluya aseguradores incorporados y

aseguradores individuales no incorporados consistird de:

(D

(I1)

Para el reaseguro cedido mediante contratos de reaseguro
originados, enmendados o renovados en o posterior al 1 de
enero de 1993, fondos en fideicomiso por una cantidad no
menor que el respectivo pasivo comun del grupo atribuible a
los reaseguros cedidos por aseguradores cedentes
domiciliados en los Estados Unidos y Puerto Rico a cualquier
asegurador del grupo;

Para el reaseguro cedido mediante contratos de reaseguro
originados en o antes del 31 de diciembre de 1992, y que no se
hayan enmendado o renovado después de esa fecha,
independientemente de las otras disposiciones de esta Regla,
fondos en fideicomiso por una cantidad no menor que el
respectivo pasivo comun de seguros y reaseguros del grupo
atribuible a negocios suscritos en los Estados Unidos y Puerto
Rico; y

Ademas de los fideicomisos antes descritos, el grupo
mantendra un excedente en fideicomiso del cual $100,000,000,
se mantendrd conjuntamente para el beneficio de los
aseguradores cedentes domiciliados en los Estados Unidos y
Puerto Rico de cualquiera de los miembros del grupo

mientras exista la cuenta del fideicomiso.

(i) Los miembros incorporados del grupo no se dedicaran a otra

actividad de negocios que no sea la suscripcion de seguros como
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miembro del grupo y estaran sujetos al mismo nivel de regulacién y

control de solvencia de parte de la entidad reguladora del domicilio

del grupo que los miembros no incorporados. Dentro de los noventa

(90) dias a partir de la fecha en que se deben radicar los estados

financieros anuales con la entidad reguladora del domicilio del

grupo, el grupo presentara al Comisionado una certificacion anual
de la entidad reguladora del domicilio del grupo sobre la solvencia
de cada asegurador miembro del grupo o, de no poder proveer tal
certificacion, los estados financieros preparados por un contador
publico independiente, para cada asegurador miembro del grupo.
(d) (i) El fideicomiso de un grupo de aseguradores incorporados que operan
bajo una administracién comun, cuyos miembros poseen un
excedente con respecto a los tenedores de poliza por la cantidad total
de $10,000,000,000 (calculado a base de practicas de contabilidad
sustancialmente similares a las dispuestas en las instrucciones del
informe anual y el “ Accounting Practices and Procedures Manual” de
la NAIC) y que ha tramitado negocio de seguros de manera continua
fuera de los Estados Unidos y Puerto Rico durante al menos tres (3)
afios inmediatamente anteriores a la solicitud de acreditacion, tendra
que:

() Mantener fondos en fideicomiso por una cantidad no menor
que el pasivo comtn de los aseguradores cesionarios atribuible
al reaseguro cedido por aseguradores cedentes domiciliados
en los Estados Unidos y Puerto Rico a cualquier miembro del
grupo de conformidad con los contratos de reaseguro suscritos
a nombre del grupo;

(II) Mantener un excedente conjunto en el fideicomiso de los
cuales la cantidad de $100,000,000, se mantendra

conjuntamente para el beneficio de los aseguradores cedentes

12



(I11)

grupo.

domiciliados en los Estados Unidos y Puerto Rico de
cualquiera de los miembros del grupo; y

Presentar ante el Comisionado el Formulario AR-1
(Certificacion del Asegurador Cesionario), que se adjunta y se
hace formar parte de esta Regla, como evidencia de que se
somete a la jurisdiccién de Puerto Rico y a la autoridad del
Comisionado para el examen de los libros y registros de
cualquiera de sus miembros (cuyo costo sera sufragado por el
miembro examinado), y para autorizar al Comisionado como
su apoderado para recibir emplazamientos en caso de surgir
una accion judicial instada por un asegurador cedente con

relacioén al contrato de reaseguro.

Dentro de los noventa (90) dias a partir de la fecha en que se deben
radicar los estados financieros anuales con la entidad reguladora del
domicilio del grupo, el grupo presentard al Comisionado una
certificacion anual sobre la solvencia de cada miembro del grupo de
la entidad reguladora del domicilio del miembro o, de no poder
proveer tal certificacién, los estados financieros preparados por un

contador publico independiente, para cada asegurador miembro del

No se concedera el crédito por reaseguro bajo este apartado, a menos que

el contrato de fideicomiso y cualquier enmienda al mismo haya sido

aprobado por el comisionado del estado de domicilio del fideicomiso, o por

el comisionado de otro estado quien, conforme a los términos del contrato

de fideicomiso, haya asumido la autoridad reguladora sobre el fideicomiso.

Ademas, se presentaran ante el comisionado de cada estado en que estén

domiciliados los beneficiarios del asegurador cedente, el contrato de

fideicomiso y cualquier enmienda al mismo. El contrato de fideicomiso

dispondra que:
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La cantidad insatisfecha de las reclamaciones en controversia se
tendrdn por vélidas y ejecutables con respecto a los fondos del
fideicomiso, transcurridos treinta (30) dias de dictada una orden final
y firme por un tribunal con jurisdiccion y competencia en los Estados
Unidos o Puerto Rico;
La titularidad de los activos del fideicomiso se otorgard al
fideicomisario para beneficio de los aseguradores cedentes de los
Estados Unidos y Puerto Rico, del fideicomitente, sus cesionarios y
sucesores;
El fideicomiso estard sujeto a examen segin lo determine el
Comisionado;
El fideicomiso permanecerd en vigor mientras el asegurador cesionario
o cualquier miembro o ex-miembro de un grupo de aseguradores tenga
obligaciones insatisfechas conforme a los contratos de reaseguro sujetos
al fideicomiso; y
No mas tarde del 31 de marzo de cada afio, el fideicomisario presentara
ante el Comisionado un informe por escrito en el que detallaré el balance
del fideicomiso y las inversiones del fideicomiso al cierre del afio
anterior. Ademaés, el fideicomisario certificara la fecha de terminacion
del fideicomiso, si se contempla la misma, o certificara que el

fideicomiso no expirara antes del 31 de diciembre del afio corriente.

No obstante lo dispuesto en alguna disposicién del contrato de fideicomiso,

si el fondo del fideicomiso es insuficiente debido a que no alcanza la

cantidad que se requiere bajo este apartado o si el fideicomitente ha sido

declarado insolvente o sometido a sindicatura, rehabilitacion, liquidaciéon o

algtin procedimiento similar bajo las leyes de su estado o pais de domicilio,

el fideicomisario debera cumplir con una orden del comisionado con

autoridad reguladora sobre el fideicomiso o una orden de un tribunal con

jurisdiccién competente en la que se instruya al fideicomisario a traspasar
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a dicho comisionado, u otro sindico designado, todos los activos del

fideicomiso, en cuyo caso:

(a)

Los activos serdn distribuidos y las reclamaciones seran presentadas
y valoradas por el comisionado con autoridad reguladora sobre el
tfideicomiso, de conformidad con las leyes del estado de domicilio del
tideicomiso aplicables a la liquidacion de aseguradores domésticos.
Si el comisionado con autoridad reguladora sobre el fideicomiso
determina que los activos en el fondo del fideicomiso o cualquier
parte de estos no son necesarios para satisfacer las reclamaciones de
los beneficiarios del fideicomiso de los Estados Unidos y Puerto Rico,
podrd devolver los activos, o cualquier parte de estos, al
tideicomisario para la distribucion de activos de acuerdo al contrato
de fideicomiso.

El fideicomitente renunciard a cualquier derecho de otro modo
disponible bajo las leyes de los Estados Unidos y Puerto Rico que sea

inconsistente con esta Regla.

Para propésito de este apartado, el término “pasivo” significard el pasivo

bruto del asegurador cesionario atribuible al reaseguro cedido por

aseguradores domiciliados en los Estados Unidos y Puerto Rico,

excluyendo el pasivo que esté de otro modo garantizado por medios

aceptables, e incluiré:

(@)

Respecto a los seguros cedidos por aseguradores domésticos
autorizados a suscribir seguros contra accidentes, seguros de salud y
seguros de propiedad y contingencia:

(i) Pérdidas y gastos de pérdidas asignadas pagados por el

asegurador cedente, recobrables del asegurador cesionario;

(ii) Reservas para pérdidas informadas y pendientes;
(iii) Reservas para pérdidas incurridas pero no informadas;
(iv) Reservas para gastos de pérdidas asignadas; y
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(v) Primas no devengadas.

(b) Respecto a los seguros cedidos por aseguradores domésticos
autorizados a suscribir seguros de vida, seguros de salud y
anualidades:

(i) Reservas totales para pdlizas de seguro de vida netas de los
préstamos contra las pdlizas y las primas vencidas y diferidas;
(ii) Reservas totales para pélizas contra accidentes y salud;
(iii) Fondos de depésito y otros pasivos sin las contingencias de
vida o incapacidad; y
(iv) Pasivos por concepto de reclamaciones de pdélizas y
contractuales.

Los activos depositados en fideicomisos establecidos a tenor con este

apartado se valoraran de acuerdo a su justo valor actual en el mercado

(“current fair market value”) y consistirdn tnicamente de efectivo en

doélares de los Estados Unidos, certificados de depdsito emitidos por una

institucion financiera cualificada de los Estados Unidos, segtun definida en
el Apartado K del Articulo 4 de esta Regla, cartas de crédito limpias,
irrevocables, incondicionales y de renovacién automética indefinida
emitidas o confirmadas por una instituciéon financiera cualificada de los

Estados Unido, e inversiones del tipo especificado en este Apartado, pero

las inversiones en, o emitidas por, una entidad que controle, controlada por,

o0 bajo el control comun, del fideicomitente o el beneficiario del fideicomiso,

no excederan el cinco por ciento (5%) del total de las inversiones. Las

inversiones extranjeras autorizadas en los subincisos (a)(v), (c), (e)(ii) o (f)

de este inciso no excederdn el veinte por ciento (20%) del total de las

inversiones en el fideicomiso, ni més del diez por ciento (10%) del total de
las inversiones en el fideicomiso podran ser valores denominados en
moneda extranjera. Para fines de este Apartado, el recibo de un depésito en

dolares de los Estados Unidos que represente derechos conferidos por un
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valor extranjero, se clasificard como una inversién extranjera denominada

en moneda extranjera. Los activos del fideicomiso establecido para cumplir

con los requisitos de este apartado se invertirdn sélo de la siguiente manera:

(@)

Obligaciones del gobierno que no estan en mora con respecto al

principal o a los intereses, que son vélidas y legalmente autorizadas

y que son emitidas, asumidas o garantizadas por:

(@)

(i)
(iif)

El Gobierno de los Estados Unidos o por cualquier agencia u
organismo del Gobierno de los Estados Unidos;

Un estado de los Estados Unidos;

Un territorio, posesiéon u otro departamento gubernamental
de los Estados Unidos;

Una agencia u organismo de wun departamento
gubernamental mencionado en los subincisos 6(a)(ii) y (iii) de
este apartado, si las obligaciones serdn legalmente pagaderas,
con respecto al principal y a los intereses, de fondos derivados
de impuestos recaudados o que se requiere por ley que se
recauden, o de suficientes ingresos especiales pignorados, o
de otro modo asignados, o que se requiera por ley que se
provean para hacer estos pagos, pero las obligaciones no
serdn elegibles a inversion bajo este parrafo si son pagaderas
Unicamente de valoraciones especiales en propiedades
inmuebles con mejoras locales; o

El gobierno de algtn otro pais que sea miembro de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico,
cuyas obligaciones del gobierno tengan una calificaciéon de A
o superior (0 su equivalente) por una agencia calificadora
reconocida por la “Securities Valuation Office” (SVO) de la

NAIG;
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Obligaciones que se emiten en la jurisdiccién de los Estados Unidos,
o que se emiten en dolares de los Estados Unidos en un mercado fuera
de la jurisdiccion de los Estados Unidos, por una institucién solvente
de la jurisdiccién de los Estados Unidos (aparte de un asegurador), o
que son asumidas o garantizadas por una institucién solvente de la
jurisdicciéon de los Estados Unidos (aparte de un asegurador), y que
no estd en mora en cuanto al principal o los intereses, siempre y
cuando dichas obligaciones:
(i) Tengan una calificacién de A o superior (o su equivalente)
otorgada por una agencia calificadora reconocida por la
SVO, o si no estuvieran calificadas, sean similares en
estructura y otros aspectos significativos a otras
obligaciones de la misma institucién con dicha calificacion;
(i) Estan aseguradas por al menos un asegurador autorizado
(aparte del asegurador inversionista o la empresa matriz o
una subsidiaria o afiliada del asegurador inversionista) con
autoridad para asegurar obligaciones en Puerto Rico vy,
teniendo en cuenta el seguro, tengan una calificacion de
AAA (o su equivalente) otorgada por una agencia
calificadora reconocida por la SVO; o
(iii) Posean una designacion de Clase Uno o Clase Dos por la
SVO.
Obligaciones emitidas, asumidas o garantizadas por una instituciéon
solvente fuera de la jurisdiccion de los Estados Unidos constituida en
un pais miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico u obligaciones de corporaciones de la
jurisdiccion de los Estados Unidos emitidas en monedas extranjeras,

siempre y cuando las obligaciones tengan una calificacion de A o
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superior (o su equivalente) otorgada por una agencia calificadora

reconocida por la SVO;

(d) Una inversion hecha a tenor con los subincisos (6)(a), (b) o (c) de este

apartado, estard sujeta a las siguientes limitaciones adicionales:

()

(i)

(iif)

Una inversioén en, o un préstamo contra, las obligaciones de
una institucion que no sea una instituciéon que emita valores
hipotecarios no excedera el cinco por ciento (5%) de los
activos del fideicomiso;

La inversion en determinado valor hipotecario no excedera
el cinco por ciento (5%) de los activos del fideicomiso;

La inversién total agregada en valores hipotecarios no
excederd el veinticinco por ciento (25%) de los activos del
fideicomiso; y

Las acciones preferentes o garantizadas emitidas o
garantizadas por una institucion solvente de la jurisdiccién
de los Estados Unidos son inversiones permisibles, si todas
las obligaciones de dicha institucion son inversiones
elegibles conforme a los subincisos 6(b)(i) y (iii) de este
apartado, pero no excederdn el dos por ciento (2%) de los

activos del fideicomiso.

(e)  Participaciones de capital

(i)

Se permitira las inversiones en acciones comunes o

participaciones en sociedades de una institucién solvente de

los Estados Unidos o Puerto Rico, si:

(D Sus obligaciones y acciones preferentes, si alguna,
son inversiones elegibles bajo las disposiciones de
este apartado; y

(IT) Las participaciones de capital de la institucion

(excepto un asegurador) estdn registradas en una
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(i)

(ii)

bolsa de valores nacional segtin las disposiciones de
la Ley de Bolsas de Valores de 1934 (15 U.S.C.
Sections 78a - 78kk) o estdn registradas de alguna
otra manera a tenor con dicha ley, y si estuvieran
registradas de otra manera a tenor con la ley federal,
las cotizaciones de precios se proveen mediante un
sistema nacional automatizado de cotizaciones
aprobado por el “Financial Industry Regulatory
Authority” (FINRA), u organizacién sucesora. Un
fideicomiso no invertirdA en participaciones de
capital bajo este parrafo, una cantidad que exceda el
uno por ciento (1%) de los activos del fideicomiso,
aun cuando las participaciones de capital no estén

registradas y no sean emitidas por un asegurador.

Inversiones en acciones comunes de wuna institucién

solvente organizada al amparo de las leyes de un pais

miembro de la Organizacion para la Cooperaciéon y el

Desarrollo Econémico, si:

(0

(1)

Todas sus obligaciones tienen una calificaciéon de A
o superior (o su equivalente), otorgada por una
agencia calificadora reconocida por la SVO; y

Las participaciones de capital de la institucion estan
registradas en una bolsa de valores regulada por el
gobierno de un pais miembro de la Organizacién

para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico.

La inversion en, o un préstamo contra, las participaciones

de capital de cualquier institucién no excedera el uno por

ciento (1%) de los activos del fideicomiso. El costo de una

inversion en las participaciones de capital hechas a tenor
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con este inciso, sumado al costo total de otras inversiones

en participaciones de capital ya mantenidas a tenor con este

inciso, no excederé el diez por ciento (10%) de los activos

del fideicomiso.

Las obligaciones emitidas, asumidas o garantizadas por un banco de

desarrollo multinacional, siempre y cuando dichas obligaciones

tengan una calificaciéon de A o superior (o su equivalente), otorgadas

por una agencia calificadora reconocida por la SVO.

Compafiias de inversiones

(1)

(i)

Se permitira la inversion en los valores de una compania de

inversiones registrada a tenor con la Ley de Companias de

Inversiones de 1940 (15 U.S.C. Section 80a) si la compaiiia

de inversiones:

(D)

Invierte por lo menos el noventa por ciento (90%) de
sus activos en valores que cualifican como
inversiones conforme a los subincisos 6(a), (b) o (c)
de este apartado, o invierte en valores que el
Comisionado determine que son sustancialmente
similares a los tipos de valores indicados en dichos
subincisos; o

Invierte por lo menos el noventa por ciento (90%) de
sus activos en las participaciones de capital que
cualifican como inversiones conforme al subinciso

6(e)(i) de este apartado.

Las inversiones del fideicomiso en compafiias de inversion

a tenor con este inciso no excederdn las siguientes

limitaciones:

(D

Las inversiones en compafias de inversiones que

cualifican conforme al subinciso g(i)(I) no
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excederan el diez por ciento (10%) de los activos del
fideicomiso y la cantidad total de las inversiones en
companias de inversiones cualificadas no excedera
el veinticinco por ciento (25%) de los activos del
fideicomiso, y

(IT) Las inversiones en compafias de inversiones que
cualifican conforme al subinciso 6(g)(ii)(I) de este
apartado no excederan el cinco por ciento (5%) de
los activos del fideicomiso y la cantidad total de las
inversiones en las compafiias de inversiones
cualificadas sera incluida al computar el valor total
permitido de las participaciones de capital bajo el

subinciso 6(e)(i) de este apartado.

(h)  Cartas de Crédito

(1)

Para que una carta de crédito sea considerada como activo
del fideicomiso, el fideicomisario debera tener el derecho y
la obligacion, a tenor con la escritura de fideicomiso o algtn
otro contrato (debidamente aprobado por el Comisionado),
de retirar de inmediato la cantidad total de la carta de
crédito y mantener los fondos obtenidos en la cuenta del
fideicomiso para los beneficiarios del fideicomiso, en caso
de que la carta de crédito de otro modo expire sin ser
renovada o reemplazada.

El acuerdo de fideicomiso dispondra que el fideicomisario
serd responsable por su negligencia, conducta dolosa o falta
de buena fe. Si el fideicomisario dejara de retirar contra la
carta de crédito en las circunstancias en que sea requerido,

se entendera que su conducta ha sido negligente o dolosa.
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La garantia especifica concedida a un asegurador cedente por un
asegurador cesonario, en cuanto al crédito por reaseguro que sea
reconocido al amparo del Apartado E de esta Regla, serd aplicable, hasta
agotar la misma, al pago de obligaciones del asegurador cesionario al
asegurador cedente tenedor de la garantia especifica, como condiciéon
previa a la presentacion de una reclamaciéon requiriendo pago por el
asegurador cedente al fideicomisario de un fideicomiso establecido por un

asegurador cesionario de conformidad con este Apartado.

Crédito por Reaseguro Requerido por Ley

Se concedera el crédito cuando el reaseguro sea cedido a un asegurador cesionario

que no cumpla con los requisitos establecidos en los antes mencionados apartados

A, B, C o D, tinicamente en cuanto a los riesgos ubicados en una jurisdiccion de los

Estados Unidos o en cualquier gobierno nacional legitimo, en donde el reaseguro

sea requerido por ley o reglamento de dicha jurisdiccion.

Otros Créditos por Reaseguro Cedido a Aseguradores Cesionarios que no
Cumplan con los Requisitos Establecidos en los Apartados A al E

1)

Cuando el asegurador cesionario no cumpla con los requisitos dispuestos
en los Apartados A al E de este Articulo, el Comisionado concederd una
reduccién del pasivo por concepto del reaseguro cedido por una cantidad
que no exceda el pasivo contabilizado del asegurador cedente. Para fines
de este Apartado, el Comisionado podré conceder una reduccién del pasivo
a un asegurador doméstico por concepto del reaseguro cedido a un
asegurador domiciliado en un pais que posea estidndares financieros
sustancialmente similares a los requeridos bajo el programa de acreditacion
de la NAIC, solo en cuanto a las cesiones de los tipos o clases de seguros
para los cuales estd autorizado a asumir riesgos en su pais de domicilio,
siempre y cuando su pais de domicilio sea una jurisdiccién que forme parte
de la lista de jurisdicciones cualificadas mas reciente publicada por la NAIC

bajo el “NAIC List of Qualified Jurisdictions”.
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La reduccién se hard por la cantidad de los fondos mantenidos por, o a
nombre del asegurador cedente, incluyendo los fondos depositados en
fideicomiso para el beneficio exclusivo del asegurador cedente, segin
establecido en el contrato de reaseguro con el asegurador cesionario, como
garantia de pago de las obligaciones bajo el contrato de reaseguro. La
garantia permanecera depositada en la jurisdicciéon de los Estados Unidos,
sujeto a retiro Gnicamente por el asegurador cedente o bajo su control
exclusivo, o en el caso de un fideicomiso, depositado en una institucion
financiera cualificada de los Estados Unidos, segtin definida en el Articulo

4(K) de esta Regla. Dicha garantia podra ser prestada en cualquiera de las

siguientes formas:

(@)  Dédlares de los Estados Unidos;

(b)  Valores registrados por la SVO, incluyendo los valores exentos de
radicacion segtin definidos en el “Purposes and Procedures Manual
of the Securities Valuation Office” y que cualifiquen como activos
admitidos;

() Cartas de crédito limpias, irrevocables, incondicionales y de
renovacion automatica indefinida emitidas o confirmadas por una
institucién cualificada de los Estados Unidos, segtin definida en el
Articulo 4(]) de esta Regla, vigentes no mas tarde del 31 de diciembre
del afio con respecto al cual se hace la radicacién y que estén en
posesion del asegurador cedente, o depositadas en fideicomiso para
dicho asegurador, en o antes de la fecha de radicacién del informe
anual. Las cartas de crédito que cumplan con las normas de
aceptabilidad del emisor a las fechas de su emision (o confirmacion),
aunque posteriormente la instituciéon que efectué dicha emision o
confirmaciéon ya no cumpla con dichas normas, continuardn
aceptandose como garantia hasta su vencimiento, proérroga,

renovacion o enmienda, lo que ocurra primero; o
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(d)  Cualquier garantia que sea considerada aceptable por el
Comisionado.

Sélo se permitird el activo admitido o la reduccién del pasivo relacionado

con el reaseguro cedido al asegurador cesionario a tenor con este Apartado,

cuando se hayan cumplido los requisitos establecidos bajo el Articulo 10 y

aquellas partes aplicables de los Articulos 7, 8 y 9 de esta Regla.

ARTICULO 6.- REQUISITOS PARTICULARES PARA LA CONCESION DE
CREDITO POR REASEGURO PERMITIDOS BAJO EL ARTICULO 5

(1) Siel asegurador cesionario no esta autorizado o acreditado para tramitar seguros

o reaseguro en Puerto Rico, el crédito permitido en los Apartados C y D del

Articulo 5 no se concederd, a menos que el asegurador cesionario estipule en el

contrato de reaseguro que:

(@)

En aquellas situaciones en que el asegurador cesionario falle en cumplir sus
obligaciones bajo los términos del contrato de reaseguro, el asegurador
cesionario aceptard someterse a la jurisdiccion de un tribunal con
competencia en cualquiera de los estados o jurisdiccion de los Estados
Unidos y cumplira con todos los requisitos necesarios para que el tribunal
pueda asumir la jurisdiccion, asi como acatar cualquier sentencia final del
tribunal o tribunal de apelaciones, si hubiera una apelacién; y

El asegurador cesionario designard al Comisionado como su apoderado
autorizado a recibir emplazamiento en caso de surgir cualquier demanda
o proceso instado por el asegurador cedente o a nombre de este.

Se entendera que lo antes dispuesto no limitara cualquier obligaciéon
asumida por las partes en el contrato de reaseguro para someterse a la
jurisdiccién de algtn proceso de arbitraje, ni obviar dicha obligacién, si la

misma surge del contrato.

(2) Si el asegurador cesionario no cumple con los requisitos establecidos en los

Apartados A, B o C del Articulo 5, no se concedera el crédito cuando el reaseguro

sea cedido a un asegurador cesionario que mantiene un fideicomiso segun
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estipulado en el Apartado D del Articulo 5, a menos que el asegurador cesionario

acepte las siguientes condiciones en el contrato de fideicomiso:

(@)

No obstante alguna otra disposiciéon en el contrato del fideicomiso, si el
fideicomiso fuera insuficiente porque contiene fondos por una cantidad
menor a la requerida en el Apartado D(2) del Articulo 5 o si el
fideicomitente ha sido declarado insolvente o sometido a sindicatura,
rehabilitacién, liquidacion o algtin procedimiento similar bajo las leyes de
su estado de domicilio, el fideicomisario debera cumplir con las 6rdenes del
comisionado con autoridad reguladora sobre el fideicomiso o con las
6rdenes de un tribunal con jurisdiccién competente en la que se instruya al
fideicomisario a traspasar a dicho comisionado todos los activos del
tideicomiso.

Los activos seran distribuidos y las reclamaciones seran presentadas y
valoradas por el comisionado con autoridad reguladora sobre el
fideicomiso, conforme a las leyes del estado de domicilio del fideicomiso
aplicables a la liquidacién de aseguradores domésticos.

Si el comisionado con autoridad reguladora sobre el fideicomiso determina
que los activos en el fondo del fideicomiso o cualquier parte de dichos
activos no son necesarios para satisfacer las reclamaciones de los
beneficiarios del fideicomiso de los Estados Unidos y Puerto Rico, dichos
activos o cualquier parte de los mismos se devolvera por el comisionado
con autoridad reguladora al fideicomisario para su distribucién de acuerdo
con los términos del contrato de fideicomiso.

El fideicomitente deberd renunciar a cualquier derecho que, conforme a las
leyes de los Estados Unidos y Puerto Rico, estuvieran en conflicto con lo

dispuesto en este Articulo.
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ARTICULO 7.- CONTRATOS DE FIDEICOMISO CONSTITUIDOS CONFORME AL
APARTADO F DEL ARTICULO 5

A. Para efectos de este Articulo:

Q)

“Beneficiario”- significa la entidad para cuyo beneficio exclusivo se
establece el fideicomiso y cualquier sucesor legal de dicho beneficiario. Si
un tribunal designa a un sucesor del beneficiario nombrado, el beneficiario
nombrado incluird y se limitard al sindico domiciliado (sea conservador,
rehabilitador o liquidador) designado por el tribunal.
“Fideicomitente”- significa la entidad que establece un fideicomiso para el
beneficio exclusivo del beneficiario. Cuando se establece en conjunto con
un contrato de reaseguro, el fideicomitente sera el asegurador cesionario
que no esta autorizado o acreditado.
“Obligaciones”, segtun utilizado en el inciso B(11) de este Articulo, significa:
(a) Pérdidas reaseguradas y gastos por pérdidas pagadas por el
asegurador cedente, pero no recuperadas del asegurador cesionario;
(b) Reservas para pérdidas reaseguradas reportadas y pendientes de
resolucion;
(c) Reservas para pérdidas reaseguradas incurridas pero no reportadas; y

(d) Reservas por gastos de pérdidas reaseguradas y primas no devengadas.

B. Condiciones Requeridas:

Q)

El contrato de fideicomiso serd otorgado por el beneficiario, el
fideicomitente y un fideicomisario; este ultimo serd una institucion
financiera cualificada de los Estados Unidos, segtin definida en el Articulo
4(K) de esta Regla.

El contrato de fideicomiso dispondrd la creacién de una cuenta de
fideicomiso en la que se depositaran los activos.

El fideicomisario mantendra todos los activos de la cuenta del fideicomiso
en las oficinas del fideicomisario en los Estados Unidos o Puerto Rico.

El contrato de fideicomiso dispondra que:

27



El beneficiario tendrd el derecho a retirar activos de la cuenta del
fideicomiso en cualquier momento, sin previo aviso al
fideicomitente, sujeto itnicamente a la notificacién escrita por parte
del beneficiario al fideicomisario;

No requiere la presentaciéon de ningtn otro documento para el retiro
de los activos, salvo que se podra requerir que el beneficiario firme
un recibo por los activos retirados;

No estd sujeto a condiciéon alguna o disposiciéon aparte de lo
establecido en el contrato de fideicomiso; y

No contendra ninguna referencia a otro contrato o documento, salvo

segln se dispone en los incisos (11) y (12) de este apartado.

El contrato de fideicomiso se establecerd para el beneficio exclusivo del

beneficiario.

El contrato de fideicomiso requerira que el fideicomisario:

(@)
(b)

Reciba y mantenga los activos en un lugar seguro;

Determine que todos los activos podrén ser negociados, cuando sea
necesario, por el beneficiario o por el fideicomisario bajo las
instrucciones del beneficiario, sin el consentimiento o firma del
fideicomitente o alguna otra persona o entidad;

Provea al fideicomitente y al beneficiario una relacién de todos los
activos en la cuenta del fideicomiso, a la fecha de emisién y al final
de cada trimestre;

Notifique al fideicomitente y al beneficiario dentro de los diez (10)
dias de efectuarse cualquier depésito o retiro de la cuenta del
fideicomiso;

A peticién por escrito del beneficiario, tome de inmediato todas las
medidas necesarias para traspasar de manera absoluta e inequivoca

todo derecho, titularidad e interés en los activos mantenidos en la
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cuenta del fideicomiso al beneficiario y entregue la custodia fisica de
dichos activos al beneficiario; y
(f) No permita sustituciones o retiros de activos de la cuenta del
fideicomiso, excepto mediante instrucciones por escrito del
beneficiario. No obstante, al reclamo o vencimiento de algtin activo
del fideicomiso, el fideicomisario podrd, sin el consentimiento del
beneficiario, pero notificindole de ello, retirar tal activo, siempre y
cuando las ganancias sean depositadas en la cuenta del fideicomiso.
El contrato de fideicomiso dispondra que el fideicomisario notificara por
escrito al beneficiario de la terminacién de la cuenta del fideicomiso por lo
menos con treinta (30) dias de anticipacion, pero no mas de cuarenta y cinco
(45) dias.
El contrato de fideicomiso estard sujeto a, y se regird por, las leyes del estado
de domicilio del fideicomiso.
El contrato de fideicomiso prohibird el uso del caudal del fideicomiso para
el pago de comisiones o para reembolsar los gastos del fideicomisario. Para
que se pueda considerar que una carta de crédito es un activo del
fideicomiso, el fideicomisario tendra el derecho y la obligaciéon de acuerdo
al contrato de fideicomiso o algtin otro convenio vinculante (debidamente
aprobado por el Comisionado), de girar de inmediato la cantidad total de
la carta de crédito y depositar las ganancias en el fideicomiso para los
beneficiarios del fideicomiso, en caso de expirar la carta de crédito sin que
sea renovada o reemplazada.
El contrato de fideicomiso dispondra que el fideicomisario serd responsable
por su negligencia, conducta dolosa o falta de buena fe. Si el fideicomisario
dejara de girar contra la carta de crédito en las circunstancias en que dicho
acto sea requerido, se entendera que su conducta ha sido negligente o

dolosa.
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(11)

No obstante lo establecido en alguna otra disposicion de esta Regla, cuando

un contrato de fideicomiso se establezca en conjunto con un contrato de

reaseguro que cubra riesgos que no sean de vida, anualidades y accidente

y salud, para los cuales se acostumbre a proveer un contrato de fideicomiso

con un proposito especifico, el contrato de fideicomiso podré disponer que

el asegurador cedente se obliga a usar y aplicar las cantidades que se retiren

de la cuenta del fideicomiso, sin disminucién debido a la insolvencia del

asegurador cedente o del asegurador cesionario, sélo para los siguientes

propositos:

(@)

Para pagar o reembolsar al asegurador cedente por la participacion
asumida por el asegurador cesionario bajo el contrato de reaseguro
especifico en cuanto a las pérdidas y gastos por pérdidas pagadas
por el asegurador cedente, pero no recuperadas del asegurador
cesionario, o por las primas no devengadas pagaderas al asegurador
cedente, si no se hubieran pagado de otro manera por el asegurador
cesionario;

Para pagar al asegurador cesionario las cantidades depositadas en la
cuenta del fideicomiso que excedan el ciento dos por ciento (102%)
de la cantidad actual requerida para cumplir con las obligaciones del
asegurador cesionario, segin el contrato de reaseguro especifico; o
En el caso de que el asegurador cedente haya recibido una
notificaciéon de terminacién de la cuenta de fideicomiso y no se hayan
liquidado ni descargado dentro de los diez (10) dias previos a la
fecha de terminacién ninguna de las obligaciones del asegurador
cesionario bajo el contrato de reaseguro especifico, para retirar
cantidades que sean iguales a las obligaciones y depositarlas en una
cuenta separada a nombre del asegurador cedente en una institucion
financiera cualificada de los Estados Unidos, segtin definida en el

Articulo 4(K) de esta Regla, aparte de los activos generales, en un
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(12)

tideicomiso para aquellos usos y propositos especificados en los
anteriores incisos (a) y (b) que se mantengan operantes después del
retiro y por cualquier término después de la fecha de terminacion.

No obstante lo establecido en alguna otra disposicién de esta Regla, cuando
el contrato de fideicomiso se establezca para cumplir con los requisitos del
Apartado F del Articulo 5 en conjunto con un contrato de reaseguro sobre
riesgos de vida, anualidades o accidente y salud, para los cuales se
acostumbre a proveer un contrato de fideicomiso con un propdsito
especifico, el contrato de fideicomiso podra disponer que el asegurador
cedente se obliga a usar y aplicar las cantidades que se retiren de la cuenta
del fideicomiso, sin disminucién debido a la insolvencia del asegurador
cedente o del asegurador cesionario, sélo para los siguientes propoésitos:
(@)  Para pagar o reembolsar al asegurador cedente por:

(i) La participacién asumida por el asegurador cesionario bajo el
contrato de reaseguro especifico de las primas devueltas a los
titulares de las poélizas reaseguradas bajo dicho contrato de
reaseguro debido a cancelaciones de las pélizas, pero que atin
no se hayan recuperado del asegurador cesionario; y

(i) Laparticipaciéon asumida por el asegurador cesionario bajo el
contrato de reaseguro especifico de las pdlizas entregadas y
beneficios o pérdidas pagadas por el asegurador cedente,
pero que adn no se hayan recuperado del asegurador
cesionario, conforme a los términos y disposiciones de las
polizas reaseguradas bajo dicho contrato de reaseguro;

(b)  Para pagar al asegurador cesionario las cantidades depositadas en la
cuenta del fideicomiso que excedan la cantidad necesaria para
garantizar el crédito o reduccion del pasivo por concepto del

reaseguro adquirido por el asegurador cedente; o
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(13)

() En el caso de que el asegurador cedente haya recibido una
notificacién de terminacién de la cuenta de fideicomiso y no se hayan
liquidado ni descargado dentro de los diez (10) dias previos a la
fecha de terminacién ninguna de las obligaciones del asegurador
cesionario bajo el contrato de reaseguro especifico, para retirar
cantidades que sean iguales a la participaciéon del asegurador
cesionario en las obligaciones, en tanto el asegurador cesionario no
haya provisto los fondos para cubrir dichas obligaciones, y
depositarlas en una cuenta separada a nombre del asegurador
cedente en una institucion financiera cualificada de los Estados
Unidos, segtin definida en el Articulo 4(K) de esta Regla, aparte de
los activos generales, en un fideicomiso para aquellos usos y
propositos especificados en los anteriores incisos (a) y (b) que se
mantengan operantes después del retiro y por cualquier término
después de la fecha de terminacion.

El contrato de reaseguro o el contrato de fideicomiso deberan estipular que

los activos depositados en la cuenta del fideicomiso seran valorados de

acuerdo a su justo valor actual en el mercado y consistirdn Gnicamente de
efectivo en doélares de los Estados Unidos, certificados de depositos
emitidos por un banco de los Estados Unidos y Puerto Rico y pagaderos en
doélares de los Estados Unidos, e inversiones permitidas por el Cédigo de

Seguros de Puerto Rico o cualquier combinacién de las antes mencionadas,

pero las inversiones en, o emitidas por, alguna entidad que controle, sea

controlada o esté bajo el control comtn del fideicomitente o el beneficiario
del fideicomiso, no excederan el cinco por ciento (5%) del total de las
inversiones. El contrato podra especificar los tipos de inversion permitidos.

Si el contrato de reaseguro cubre riesgos de vida, anualidades o accidente y

salud, las disposiciones requeridas en este inciso deberan formar parte del

contrato de reaseguro.
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C.

Condiciones Permitidas:

Q)

El contrato de fideicomiso podra disponer que el fideicomisario podra
renunciar, tras presentar una notificacion de renuncia por escrito, con
efectividad de no menos de noventa (90) dias a partir de la fecha en que el
beneficiario y el fideicomitente reciban la notificacién, y que el
fideicomisario podra ser destituido por el fideicomitente mediante
notificacién de destitucion por escrito hecha al fideicomisario y al
beneficiario, con efectividad de no menos de noventa (90) dias a partir de la
fecha en que el fideicomisario y el beneficiario reciban la notificacion,
disponiéndose que ni la renuncia ni la destitucién entraran en vigor hasta
tanto un nuevo fideicomisario haya sido debidamente nombrado y
aprobado por el beneficiario y el fideicomitente y todos los activos del
fideicomiso se hayan transferido debidamente al nuevo fideicomisario.

El fideicomitente podra tener el derecho pleno e irrestricto de ejercer el
derecho al voto que corresponda a las acciones depositadas en la cuenta del
fideicomiso y de recibir los pagos de dividendos o intereses que
correspondan a las acciones u obligaciones depositadas en la cuenta del
fideicomiso. Dichos intereses o dividendos prontamente se remitiran a su
recibo al fideicomitente o se depositaran en una cuenta separada a nombre
del fideicomitente.

Se podré autorizar al fideicomisario a invertir y aceptar sustituciones de los
fondos de la cuenta, disponiéndose que no se hard inversion o sustitucion
alguna sin la aprobacién previa del beneficiario, salvo que el contrato de
fideicomiso especifique las categorias de inversiones que el beneficiario
considera aceptables y autorice al fideicomisario a invertir fondos y aceptar
sustituciones de inversiones que el fideicomisario determine que sean por
lo menos iguales en su justo valor actual en el mercado a los activos
retirados y que sean consistentes con las condiciones dispuestas en el inciso

D(1)(b) de este Articulo.
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El contrato de fideicomiso podra disponer que el beneficiario tendra en
cualquier momento la potestad de designar a la persona a quien seran
transferidos total o parcialmente los activos del fideicomiso. Dicha
transferencia podra tener como condicion que el fideicomisario reciba otros
activos, previo o simultdneamente.

El contrato de fideicomiso podra disponer que a la terminacién de la cuenta
del fideicomiso, todos los activos que el beneficiario no haya retirado
previamente se podran entregar al fideicomitente, con previa autorizacion

por escrito del beneficiario.

Condiciones adicionales aplicables a los contratos de reaseguro:

1)
(@)

d

El contrato de reaseguro podré tener disposiciones que:
Requieran al asegurador cesionario otorgar un contrato de fideicomiso y
establecer una cuenta de fideicomiso para el beneficio del asegurador
cedente, y especificar los términos del contrato;
Requieran al asegurador cesionario que, antes de depositar activos con el
fideicomisario, otorgue contratos de cesiéon o endosos en blanco, o
transfiera al fideicomisario el titulo de todas las acciones, obligaciones u
otros activos que requieran cesién, con el fin de que el asegurador cedente,
o el fideicomisario, bajo la direcciéon del asegurador cedente, pueda
negociar dichos activos, cuando sea necesario, sin el consentimiento o la
firma del asegurador cesionario o alguna otra entidad;
Requieran que todos los acuerdos de cuentas entre el asegurador cedente
y el asegurador cesionario sean en efectivo o su equivalente; y

) Dispongan que el asegurador cesionario y el asegurador cedente acuerdan
que los activos en la cuenta del fideicomiso, establecida a tenor con las
disposiciones del contrato de reaseguro, podran ser retirados por el
asegurador cedente en cualquier momento, independientemente de
alguna otra disposicién en el contrato de reaseguro, y podran ser usados

y aplicados por el asegurador cedente o sus sucesores legales, incluyendo
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sin limitacién a cualquier sindico, liquidador, rehabilitador o conservador,
sin disminucién debido a la insolvencia del asegurador cedente o del
asegurador cesionario, sélo para los siguientes propoésitos:

(i) Para pagar o reembolsar al asegurador cedente por:

(I) La participacién asumida por el asegurador cesionario bajo el
contrato de reaseguro especifico de las primas devueltas a los
titulares de las pélizas reaseguradas bajo dicho contrato de
reaseguro debido a cancelaciones de las pélizas, pero que atn
no se hayan recuperado del asegurador cesionario;

(II) La participacién que corresponda al asegurador cesionario de
las polizas entregadas y los beneficios o pérdidas pagadas por
el asegurador cedente a tenor con las disposiciones de las
polizas reaseguradas bajo el contrato de reaseguro; y

(Il) Cualquier otra cantidad que fuera necesaria para garantizar el
crédito o la reduccién del pasivo por concepto del reaseguro
adquirido por el asegurador cedente.

(i)  Para pagar al asegurador cesionario las cantidades depositadas en
la cuenta del fideicomiso que excedan la cantidad necesaria para
garantizar el crédito o reduccién del pasivo por concepto del
reaseguro adquirido por el asegurador cedente.

(2)  El contrato de reaseguro también podra tener disposiciones que:

(@) Otorguen al asegurador cesionario el derecho de solicitar la aprobaciéon
del asegurador cedente, la cual no debe ser irrazonable o arbitrariamente
denegada, para retirar todos o parte de los activos de la cuenta del
fideicomiso y transferir dichos activos al asegurador cesionario, siempre
y cuando:

(i) Al momento del retiro, el asegurador cesionario reemplace los

activos retirados con otros activos calificados con un justo valor

actual en el mercado igual al valor en el mercado de los activos
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retirados, de manera que se mantenga en todo momento la cantidad
requerida en la cuenta; o
(ii) Después del retiro y transferencia de los activos, el justo valor actual
en el mercado de los activos en la cuenta del fideicomiso no sea
menor del ciento dos por ciento (102%) de la cantidad requerida.
(b) Provean que se devolvera toda cantidad retirada en exceso de las
cantidades que son requeridas en el inciso (1)(d) del Apartado D de este
Articulo y se hardn pagos por intereses a una tasa que no exceda la tasa de
interés preferente en tales cantidades;
(c) Permitan que un panel de arbitraje o un tribunal con competencia ordene
el pago de lo siguiente:
(i) Intereses a una tasa distinta a la que se dispone en el anterior inciso
(b);
(ii) Costas o gastos del proceso de arbitraje;
(iii) Honorarios de abogados; y
(iv) Todo otro gasto razonable.
Informes financieros:
El contrato de fideicomiso se podra usar para reducir cualquier pasivo, por
reaseguro cedido a un asegurador cesionario no autorizado, en los estados
financieros requeridos por el Comisionado, en cumplimiento con las disposiciones
de esta Regla, cuando dichos contratos se otorguen en o antes de la fecha de
presentacion de los estados financieros del asegurador cedente. Ademas, la
reduccién correspondiente debido a la existencia de una cuenta de fideicomiso
aceptable se podra hacer hasta el justo valor actual en el mercado de los activos
aceptables disponibles para retiro de la cuenta del fideicomiso en ese momento,
pero dicha reduccién no serd mayor que las obligaciones especificas bajo el
contrato de reaseguro para el cual la cuenta del fideicomiso se establecié como

garantia.
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Si el contrato de fideicomiso no identifica especificamente al beneficiario, segtn se
define en el Apartado A de este Articulo, no se interpretara que ello tendrd algin
efecto sobre las acciones que pueda tomar o los derechos que pudiera tener el

Comisionado, en virtud de las leyes de Puerto Rico.

ARTICULO 8. - CARTAS DE CREDITO PRESENTADAS CONFORME AL
APARTADO F DEL ARTICULO 5

A.

La carta de crédito debe ser limpia, irrevocable, incondicional y emitida o
confirmada por una institucién financiera cualificada de los Estados Unidos,
segln definida en el Articulo 4(J) de esta Regla. La carta de crédito contendréd una
fecha de emisién y una fecha de vencimiento, y establecera que el beneficiario solo
necesitard endosar la carta de crédito y presentarla para obtener fondos, sin
necesidad de presentar algtin otro documento. La carta de crédito también
indicara que no estd sujeta a condicién o limitacién alguna aparte de lo dispuesto
en dicha carta de crédito. Ademas, la carta de crédito en si, no contendrd ninguna
referencia a otros contratos, documentos o entidades, salvo como se dispone en el
inciso H(1) de este Articulo. Para efectos de este Articulo, “beneficiario” significa
el asegurador doméstico para cuyo beneficio se establece la carta de crédito y
cualquier sucesor legal de este. Siun tribunal designa a un sucesor del beneficiario
nombrado, el beneficiario nombrado incluira y se limitara al sindico domiciliado
(sea conservador, rehabilitador o liquidador) designado por el tribunal.

El epigrafe de la carta de crédito puede incluir un recuadro con el nombre del
solicitante y otra informacién que sirva de referencia para la carta de crédito. El
texto en el recuadro indicard claramente que dicha informacién se provee
exclusivamente para fines de identificacién interna.

La carta de crédito contendra una declaracién a los efectos de que la obligacién de
la institucién financiera cualificada de los Estados Unidos bajo la carta de crédito
no estard sujeta al reembolso de los fondos contenidos en la misma.

El término de vigencia de la carta de crédito serd de al menos un afio y contendra
una cldusula de renovacién automaética indefinida (“evergreen”) que impida que

la carta de crédito expire, sin que el emisor notifique debidamente su vencimiento.
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La cldusula de renovacién automaética indefinida dispondra que el plazo para la
notificaciéon no serd menor de treinta (30) dias previo a la fecha de vencimiento o
no renovacion.

La carta de crédito indicara si esta sujeta a, y se rige por, las leyes de Puerto Rico

o por la publicacién 600 “Uniform Custom and Practice for Documentary Credits”

de la Camara de Comercio Internacional (UCP 600) o publicacion 590

“International Standby Practices” de la Cdmara de Comercio Internacional (ISP98),

o alguna publicacion sucesora de estas, y todo giro hecho contra dicha carta se

debera presentar en una oficina de los Estados Unidos de una institucion

financiera cualificada de los Estados Unidos.

Si la carta de crédito se prepara segtin la UCP 600 o ISP98 o alguna publicacién

sucesora de estas, la carta de crédito especificamente indicarad y proveera para la

concesion de una prorroga para girar contra la carta de crédito en caso de que

ocurra alguna de las circunstancias especificadas en el Articulo 36 de la UCP 600

o alguna otra publicacién sucesora.

Si la carta de crédito es emitida por una institucion financiera autorizada a emitir

cartas de crédito, que no sea una institucion financiera cualificada de los Estados

Unidos, segtin descrita en el Apartado A de este Articulo, ésta debera cumplir con

los siguientes requisitos adicionales:

(1) La instituciéon financiera emisora designard a la instituciéon financiera
cualificada de los Estados Unidos como su agente para el recibo y pago de los
giros hechos contra la carta de crédito; y

(2) La clausula de renovaciéon automaética indefinida proveerd para la notificaciéon
de no renovacion con treinta (30) dias de anticipacién a la fecha de vencimiento.

Disposiciones del contrato de reaseguro:

(1)  El contrato de reaseguro que sea otorgado en conjunto con la carta de

crédito puede contener disposiciones que:
(@  Requieran al asegurador cesionario proveer cartas de crédito al

asegurador cedente y especifiquen los riesgos a cubrir;
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Dispongan que el asegurador cesionario y el asegurador cedente

acuerdan que en cualquier momento se podra girar contra la carta

de crédito provista por el asegurador cesionario, a tenor con las

disposiciones del contrato de reaseguro, independientemente de

alguna otra disposicion del contrato, y las cantidades giradas seran

usadas por el asegurador cedente o sus sucesores tinicamente para

alguna de las siguientes razones:

()

(i)

Para pagar o reembolsar al asegurador cedente por:

(@

(1)

(I11)

La participacion que corresponde al asegurador
cesionario, bajo el contrato de reaseguro especifico, de
las primas devueltas a los titulares de las polizas
reaseguradas bajo dicho contrato de reaseguro, debido
a cancelaciones de las pélizas, pero que atin no se hayan
recuperado del asegurador cesionario;

La participacion que corresponde al asegurador
cesionario, bajo el contrato de reaseguro especifico, de
las poélizas entregadas y beneficios o pérdidas pagadas
por el asegurador cedente, pero que atn no se hayan
recuperado del asegurador cesionario, conforme a los
términos y disposiciones de las pdlizas reaseguradas
por dicho contrato de reaseguro; y

Cualquier otra cantidad que fuera necesaria para
garantizar el crédito o la reduccién del pasivo por
concepto del reaseguro adquirido por el asegurador

cedente.

En el caso de que la carta de crédito llegue a su vencimiento,

sin ser renovada, o se reduzca, o reemplace con una carta de

crédito por una cantidad menor, y mientras las obligaciones

del asegurador cesionario bajo el contrato de reaseguro no se
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hayan liquidado o descargado dentro de los (10) dias previos
a la fecha de terminacidn, para retirar cantidades equivalentes
a la participaciéon del pasivo que corresponde al asegurador
cesionario, hasta tanto el asegurador cesionario no haya
provisto los fondos para cubrir dicho pasivo y el mismo excede
la cantidad de cualquier carta de crédito reducida o de
reemplazo, y depositar dichas cantidades en una cuenta
separada a nombre del asegurador cedente en una instituciéon
financiera cualificada de los Estados Unidos, aparte de los
activos generales, en un fideicomiso para los usos y propdsitos
especificados en el inciso H(1)(b)(i) de este Articulo que
pudieran continuar operantes después del retiro y por
cualquier término después de la fecha de terminacion.

(c) Todas las disposiciones del inciso (1) de este Apartado seran
aplicadas sin disminucién por motivo de insolvencia del asegurador
cedente o del asegurador cesionario.

(2)  Nada de lo dispuesto en el inciso (1) de este Apartado impedira que el
asegurador cedente y asegurador cesionario acuerden:

(@@  Un pago por intereses, a una tasa que no excederd la tasa preferente
de intereses sobre las cantidades depositadas a tenor con el inciso
(1)(b) de este Apartado; o

(b)  El reembolso de las cantidades de los fondos retirados contra las
cartas de crédito en exceso de las cantidades actuales requeridas para
el pago dispuesto en el anterior inciso (2)(a) de alguna cantidad que
se determine posteriormente que no sea pagadera.

ARTICULO 9. - OTRAS GARANTIAS
El asegurador cedente podra contabilizar como crédito los fondos que estén libres de

gravamen retenidos por el asegurador cedente en la jurisdiccion de los Estados Unido,
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sujetos a retiro tnicamente por el asegurador cedente y bajo su control exclusivo.

ARTICULO 10. - REQUISITOS DEL CONTRATO DE REASEGURO

No se concedera crédito, ni se permitird que se contabilice como activo o una reduccién

del pasivo del asegurador cedente, por reaseguro efectuado a tenor con esta Regla, a

menos que el contrato de reaseguro:

A.

Incluya una cldusula de insolvencia, la cual disponga que el reaseguro sera
pagadero directamente al liquidador o persona designada por éste, sin
disminucién de su valor independientemente del estatus del asegurador cedente,
a tenor con el proceso de liquidacion dispuesto en el Capitulo 40 del Codigo de
Seguros de Puerto Rico;

Incluya una disposicion mediante la cual el asegurador cesionario, si no es un
asegurador cesionario autorizado, acepte someterse a la jurisdiccién de un panel
de mediacion alterna o un tribunal con competencia dentro de la jurisdiccién de
los Estados Unidos, acuerde cumplir con todos los requisitos necesarios para que
el tribunal o panel puedan ejercer su jurisdiccion, designe un agente autorizado a
recibir emplazamientos y consienta a reconocer la decisién final del tribunal o
panel, consistente con lo dispuesto en el Formulario AR-1 que forma parte de esta
Regla; e

Incluya una clausula de intermediario de reaseguro, si aplica, que disponga que el

riesgo de crédito por el intermediario lo asume el asegurador cesionario.

ARTICULO 11.- REQUISITOS PARTICULARES APLICABLES A CONTRATOS DE
REASEGURO QUE ENVUELVEN DETERMINADOS SEGUROS DE VIDA

Si los riesgos cedidos en reaseguro estan relacionados con:

(a) seguros de vida con primas brutas o beneficios no nivelados garantizados;

(b) seguros de vida universal que contienen disposiciones que le permitan al tenedor

de la péliza mantener la péliza en vigor durante un periodo de garantia

secundaria;

(c) contratos de anualidades variables con beneficios de vida o muerte garantizados;

(d) seguros de cuidado prolongado; o
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(e) cualquier otro seguro de vida o salud o producto de anualidades para los cuales
la NAIC establezca requisitos relacionados con crédito por reaseguro,
el asegurador cedente presentard una opinién actuarial preparada por un actuario
cualificado apoyada por un memorando que demuestre que la exposicion de riesgos serd
manejada de manera segura, siguiendo las guias més recientes adoptados por la NAIC
en el “Actuarial Guideline XLVIII” (AG 48) y los requisitos establecidos en el Articulo
5.100 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.
ARTICULO 12.- CONCENTRACION DE RIESGOS
(@  Un asegurador cedente doméstico debera hacer las gestiones necesarias para
procurar oportunamente el recobro en sus libros de negocios de las partidas por
concepto de contratos de reaseguros recobrables de aseguradores cesionarios. Si
un asegurador cesionario no cumpliese con su obligacién de pago por concepto
de una reclamacién valida, dentro del término de noventa (90) dias luego de
exigido su recobro, la cuantia adeudada comenzara a acumular el interés legal
prevaleciente al momento en que se debi6 haber efectuado el pago, segtin la tasa
tijada por el Comisionado de Instituciones Financieras, a menos que parte o la
totalidad de los intereses sea renunciado como resultado de un proceso de
arbitraje o de una accién judicial.

(b) Elasegurador cedente debera realizar las gestiones necesarias para administrar su
reaseguro recobrable proporcionalmente a las primas por cobrar en su negocio. El
asegurador cedente doméstico debera notificar al Comisionado, dentro de los
siguientes treinta (30) dias a partir de la fecha en que el reaseguro recobrable de
un solo asegurador cesionario o grupo de aseguradores cesionarios afiliado,
sobrepase el cincuenta por ciento (50%) del excedente para tenedores de pdliza
reportado por el asegurador cedente en su ultimo informe anual, o luego que se
determine que el reaseguro recobrable de un solo asegurador cesionario o grupo
de aseguradores cesionarios afiliados probablemente sobrepase dicho limite.

(c)  Un asegurador cedente debera realizar las gestiones necesarias para diversificar

su programa de reaseguro. El asegurador cedente doméstico debera notificar al
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Comisionado, dentro de los siguientes treinta (30) dias a partir de la fecha de haber
cedido el reaseguro a un solo asegurador cesionario o grupo de aseguradores
cesionarios afiliados mas del veinte por ciento (20%) de la prima bruta suscrita por
el asegurador cedente para el afio calendario anterior, o luego que se determine
que probablemente el reaseguro cedido a un asegurador cesionario o grupo de
aseguradores cesionarios afiliados exceda dicho limite.

ARTICULO 13. - SUSPENSION O REVOCACION DE LA ACREDITACION DE UN
ASEGURADOR CESIONARIO

Si un asegurador cesionario acreditado incumpliera con los requisitos de acreditacion
establecidos en esta Regla, el Comisionado podra suspender o revocar su acreditacion de
conformidad con los siguientes requisitos:
(1) El Comisionado, previa suspension o revocacion de la acreditacion, notificard una
orden y concederd una vista administrativa al asegurador cesionario acreditado.
La suspension o revocacion de la acreditacion no tendra efecto hasta tanto el
Comisionado emita una Resolucion a dichos efectos, a menos que:

(a) El asegurador cesionario renuncie a la celebracion de la vista administrativa
y se allane a la orden;

(b) La orden esté basada en una accién llevada a cabo por la entidad reguladora
del estado de domicilio del asegurador cesionario que haya terminado con la
elegibilidad del asegurador para contratar seguros en dicha jurisdiccién;

(c) El asegurador cesionario voluntariamente cese o renuncie a su condicion de
asegurador cesionario acreditado y elegible para tramitar reaseguros en el
estado de su domicilio;

(d) El asegurador cesionario voluntariamente cese o renuncie a la acreditacion
concedida por el Comisionado; o

(e) El Comisionado determine que existe una situaciéon de emergencia que
requiera tomar acciéon inmediata.

(2)  Mientras la acreditaciéon de un asegurador cesionario esté suspendida, no se
permitira crédito por reaseguro por contratos de reaseguros emitidos o

renovados a partir de la fecha de efectividad de la suspension, excepto
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conforme a lo dispuesto en el Apartado F del Articulo 5. Si la acreditaciéon ha
sido revocada, no se concedera crédito por reaseguro alguno a partir de la
fecha de efectividad de la revocaciéon, excepto en aquellos instancias
permitidas conforme a lo dispuesto en el Apartado F del Articulo 5.
ARTICULO 14. - CONTRATOS AFECTADOS
Para que se pueda conceder algtn crédito al asegurador cedente por el riesgo cedido en
reaseguro, toda transaccion nueva y de renovacion de reaseguro efectuada después de la
fecha de vigencia de esta Regla debera cumplir con los requisitos aqui dispuestos.
ARTICULO 15. - SEPARABILIDAD
Si alguna palabra, oracién, pérrafo, apartado, articulo o parte de esta Regla fuera
declarada nula o invalida por un Tribunal con jurisdiccién, la sentencia u orden emitida
por este no afectard, ni invalidara las disposiciones restantes de esta Regla y su efecto
estard limitado a esa palabra, oracién, parrafo, apartado, articulo o parte que haya sido
asi declarado nulo o invalido.
ARTICULO 16.- VIGENCIA
Las disposiciones de esta Regla entrardn en vigor treinta (30) dias después de su
presentaciéon ante el Departamento de Estado de Puerto Rico, de acuerdo con las

disposiciones de la Ley Ntum. 170 de 12 de agosto de 1988, segtin enmendada.

ANGELA WEYNE ROIG
COMISIONADA DE SEGUROS

Fecha de aprobacion:

Fecha de Radicacion en
el Departamento de Estado:

Fecha de Radicacién en la
Biblioteca Legislativa:
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Yo,

del

Estado Libre Asociado de Puerto Rico
OFICINA DEL COMISIONADO DE SEGUROS DE PUERTO RICO
Guaynabo, Puerto Rico
ANEJO A
FORMULARIO AR-1

CERTIFICACION DEL ASEGURADOR CESIONARIO

(Nombre del oficial) (Puesto del oficial)

, el asegurador cesionario bajo un

(Nombre del asegurador cesionario)

contrato de reaseguro otorgado con uno o més aseguradores cedentes domésticos de

Puerto Rico, establezco que , (en adelante, el

(Nombre del asegurador cesionario)

“ Asegurador Cesionario”), al asumir los riesgos en reaseguro de dicho contrato acepto

que:

Radico este Formulario como evidencia de que me someto voluntariamente a la
jurisdiccion del Comisionado de Seguros de Puerto Rico y jurisdicciéon de los
tribunales de Puerto Rico con competencia para la adjudicacién de cualquier
controversia que surja con relacion al contrato de reaseguro, y que fielmente acataré
cualquier orden, determinacién o sentencia firme emitida por este o por un tribunal
de apelaciones en caso de una apelacion. No se podra entender que lo dispuesto en
este parrafo constituye una renuncia del derecho a incoar una causa de accién
judicial ante cualquier tribunal con competencia de la jurisdiccion de Estados
Unidos, remover la causa de accién a la Corte de Distrito de los Estados Unidos para
el Distrito de Puerto Rico o de cualquier otro estado de los Estados Unidos.

Designo al Comisionado de Seguros de Puerto Rico como apoderado para recibir
emplazamientos en caso de surgir una accién judicial instada por un asegurador
cedente doméstico con relacién al contrato de reaseguro.

Me someto a la autoridad del Comisionado de Puerto Rico para el examen de mis
libros y registros y acuerda asumir el costo de dichos exdmenes.

Presento, junto a este Formulario, una lista de los aseguradores cedentes domésticos
de Puerto Rico con quienes mantengo contratos de reaseguros vigentes y acuerdo
que, de ocurrir algtin cambio, presentard ante el Comisionado una lista enmendada
dentro del periodo de 30 dias.

Fecha:

(dia/ mes/ afio) (Nombre del asegurador cesionario)

Por:

(Nombre del oficial)

(Puesto del oficial)
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CERTIFICACION:

El que suscribe da fe de que completd el presente formulario con fecha de __ de
de 20 , anombre de (Nombre
del asegurador cesionario) y que es el (Puesto del

oficial) de dicho asegurador cesionario; y que esta autorizado a otorgar y radicar este
formulario. El que suscribe certifica, ademads, que esta familiarizado con el formulario y

ley6 el contenido del mismo, estando de acuerdo con su contenido.

(Nombre en letra de molde del oficial)

(Firma del oficial)
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